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A: corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracion del
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riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el enfte, en la industria a que
pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la cadlificacién Apy bajando la tendencia a
Sensible (-) para la Financiera Paraguayo Japonesa S.A.E.C.A., con fecha de
corte al 30 de junio de 2026, fundamentada en el mantenimiento de una
adecuada solvencia patrimonial reflejada en sus niveles de capitalizaciéon
Tier1+2, aunque la entidad ha ido registrando un deterioro de sus principales
indicadores de calidad de cartera y rentabilidad, reflejado en los altos niveles
de morosidad con elevadas pérdidas por previsiones, lo que ha generado una
importante reduccién de las utilidades ordinarias en el primer semestre del 2026,
con disminucién de los mdargenes de utilidad.

Por su parte, la cdlificacién considera el continuo crecimiento de sus activos,
colocaciones y depdsitos, junto con el fortalecimiento del capital social y de las
reservas constituidas. Asimismo, incorpora el mantenimiento de los niveles de
capitalizacion, superiores a los minimos regulatorios, ademds de las Ultimas
mejoras cualitativas registradas, con adecuados niveles de productividad de la
cartera y razonables niveles de liquidez, con el aumento de las inversiones de
corto plazo.

Los activos totales de la financiera aumentaron 9,16% en el primer semestre del
2026, desde Gs. 2.205.946 millones en Dic25 a Gs. 2.408.040 millones, impulsados
principalmente por las colocaciones que subieron 7,36% desde Gs. 1.695.226
millones a Gs. 1.819.992 millones. Este incremento se reflejd en la cartera neta,
que aumentd 5,75% y alcanzd Gs. 1.797.687 millones. No obstante, la cartera
crecid a un ritmo menor que el activo total, por lo que el indicador de
productividad, medido por la relacién entre cartera neta y activo, bajé de
77.06% a 74,65%, pero manteniéndose sobre el promedio del sistema de 72,00%.

En términos de calidad de activos, la cartera vencida aumentd 37,18% desde
Gs. 107.711 millones en Dic25 a Gs. 147.763 millones, lo que elevé el indice de
morosidad desde 6,10% a 7,90%, aun por debajo del promedio de las financieras
de 8,13%. Sin embargo, la morosidad sobre el patrimonio neto aumentd desde
45,50% a 63,99%, superando el promedio del sistema de 51,15%. La subida de la
cartera vencida también afectd la cobertura de previsiones, que disminuyd de
61,67% a 49,40%, siendo inferior al promedio del sistema de 67,53%.

Por otra parte, la cartera refinanciada y reestructurada (2R) disminuyd 46,08%,
desde Gs. 74.132 millones en Dic25 a Gs. 39.969 millones. Con ello, el indicador
de morosidad+2R bajé levemente de 10,30% a 10,04%, aunque estando aun por
encima del promedio financiero de 9,72%. Ademds, la cartera desafectada
acumulada bruta ha descendido 80,52% interanual desde Gs. 138.243 millones
en Jun25 a Gs. 26.924 millones en Jun2é, principalmente por la menor cesion de
cartera al fideicomiso.

El patrimonio neto disminuyd 2,45% desde Gs. 236.733 millones a Gs. 230.933
millones, debido a la reduccién del resultado hasta Gs. 5.315 millones en Jun26.
De este modo, el indicador de solvencia patrimonial disminuyd de 10,58% a
9.45% ubicdndose por debajo del promedio de las financieras de 11,90%. Cabe
senalar, que el descenso del pafrimonio fue acompanado por un incremento
del capital social de 10,49% hasta Gs. 179.000 millones, mediante la
capitalizacién de parte de los resultados de 2025, asi como el aumento de
17.75% de las reservas constituidas hasta Gs. 46.618 millones.

En cuanto a los indices de capitalizacién, el ratio Tier 1 subid ligeramente de
9.46% a 10,08% manteniéndose por encima del minimo de 8% exigido por el BCP,
mientras que el ratio Tier 1 + Tier 2 se redujo levemente de 14,54% a 14,23%,
siendo superior al minimo regulatorio de 12%. Cabe sefalar, que ambos indices
se mantienen por debajo de lo registrado por el sistema bancario de 13,36% y
de 16,97%, respectivamente.

Los pasivos totales aumentaron 10,56%, de Gs. 1.969.213 millones en Dic25 a Gs.

2.177.107 millones en Jun26, impulsados principalmente por el crecimiento de los
depdsitos, que se incrementaron 11,42%, de Gs. 1.361.728 millones a Gs.
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INDICADORES DE LIQUIDEZ 1.517.213 millones. Con respecto a la estructura de depdsitos, los Certificados de
Lquidez Liquidez Corriente Depdsito de Ahorro (CDA) representaron la mayor participacién, con Gs.
30% s 1.142.442 millones, equivalentes al 75,30% del total. El mayor crecimiento de los
pasivos frente al patrimonio se produjo principalmente por el aumento de los
bonos emitidos hasta Gs. 240.817 millones en el primer semestre de 2026, lo que
v generd un aumento del indicador pasivo/patrimonio (endeudamiento) desde
o | 8.3209,43, ubicdndose por encima del promedio del sistema financiero de 7,26.

120%

En cuanto a la liquidez, los principales indicadores presentaron
comportamientos mixtos entre Dic25 y Jun26, como el indicador de liquidez
% e seas tes oo we | general, que aumentd de 16,09% a 17,22%, mientras que la liquidez corriente,
que mide la cobertura de los depdsitos a la vista y en cuenta corriente,
MARGEN FINANCIERO Y OPERATIVO disminuyd de 121,17% a 118,32%. A pesar de estas variaciones, ambos
indicadores se mantuvieron en niveles razonables, aunque por debajo de los
promedios del sistema financiero de 22,87% y 139,61%, respectivamente.

\ Esto se explicd por los comportamientos de las principales cuentas de recursos
1 liguidos, como caja y bancos, que disminuyd 25,85% hasta Gs. 73.556 millones,
i \ mientras que los recursos mantenidos en el Banco Central descendieron 3,16%

hasta Gs. 85.848 millones. Por su parte, las inversiones temporales aumentaron
o 225,62% hasta Gs. 101.932 millones, lo que compensd parcialmente la reduccién
de los recursos mds liquidos.

Margen Operativo/Cartera Margen Financiero/Cartera

0%

jun22 jun23 jun-24 jun25 Jun-26 En cuanto al desempefno operativo, en términos interanuales, el margen
financiero disminuyé 9,48%, desde Gs. 58.694 millones en Jun25 a Gs. 53.128
UTILIDAD ¥ RENTABILIDAD millones en Jun26, explicado por el mayor nivel de fondeo con bonos emitidos y

— A1 Ut Antes de previsdn = ROE (der) préstamos del sector financieros, reflejado en el crecimiento de los egresos
70.000 =% financieros, que aumentaron 28,62% interanual hasta Gs. 74.115 millones, frente
60.000 .| al crecimiento de 9,39% de los ingresos financieros, que pasaron de Gs. 116.319

50000 millones a Gs. 127.244 millones.

40.000

Esto derivd en la reduccién del margen generado por la intermediacién

financiera. En contrapartida, el margen operativo aumentd 8,52%, desde Gs.

o s | 92.092 millones en Jun25 a Gs. 99.937 millones en Jun26, impulsado

' , Il . . . - ... | princioaimente por elincremento de otros ingresos operativos, que aumentaron
un-22 jun-23 jun-24 un-25 Jun-26 89,29% desde Gs. 13.612 millones a Gs. 25.767 millones.

Sin embargo, al relacionar estos mdrgenes con la cartera, los indicadores mostraron una menor generacién de resultados
en proporcién al volumen de créditos. El margen financiero sobre cartera disminuyd de 6,78% en Jun25 a 5,68% en Jun26,
mientras que el margen operativo sobre cartera se mantuvo estable, al pasar de 10,64% a 10,68%. Ambos indicadores
quedaron por debajo de los promedios del sistema financiero, de 8,52% y 26,56%, respectivamente.

Por otro lado, los gastos administrativos disminuyeron 6,93%, desde Gs. 40.940 millones en Jun25 a Gs. 38.101 millones en
Jun26. Esta reduccién permitid que la relacién entre gastos administrativos y margen operativo también disminuyera
levemente, de 38,49% a 38,13%. Asimismo, las previsiones netas aumentaron 49,45%, desde Gs. 37.821 millones en Jun25 a
Gs. 56.525 millones en Jun2é, y tuvo un efecto importante sobre el resultado ordinario, en linea a lo registrado en 2025.

En este contexto, el resultado del ejercicio disminuyd 57,07% desde Gs. 12.381 millones en Jun25 a Gs. 5.315 millones en Jun26.
La menor generacion de margen financiero, junto con el aumento de las pérdidas por previsiones, compensd el crecimiento
del margen operativo y la reduccidn de los gastos administrativos, lo que derivd en una fuerte caida de la rentabilidad. El
ROE disminuyd de 18,28% a 4,82%, mientras que el ROA pasd de 1,67% a 0,45%, ubicdndose ambos indicadores por debajo
de los niveles registrados por el sistema financiero de 20,31% y 2,25%, respectivamente.

30.000

20.000

En cuanto a la gestidon cudlitativa, la entidad ha ido implementando ajustes en el control del riesgo integral, mediante
politicas y procesos adaptados a la situacién actual, tendientes a mitigar los efectos del aumento del riesgo crediticio y
financiero. Al respecto, se realizan mediciones y monitoreos constantes sobre el desempeno operativo global de la entidad,
con un enfoque basado en cuatro pilares o dimensiones fundamentales, las que se denominan Personas, Clientes,
Innovacién y Sostenibilidad, alcanzando altos puntajes de cumplimiento a Junio 2026, lo que implica una proyeccion de
mejoras en los resultados para el segundo semestre del 2026.

TENDENCIA FORTALEZAS RIESGOS

La tendencia Sensible (-) refleja las | ¢ Adecuados niveles de capitalizaciéon y |e Mayor exposicién al riesgo crediticio, con
menores expectativas sobre la situacion solvencia, por encima de los minimos un aumento de la cartera vencida y de la

general de  Financiera  Paraguayo regulatorios. morosidad sobre la cartera y el patrimonio.
Japonesa  S.A.EC.A.  considerando el |, continuo crecimiento de los activos, con |e Incremento de los cargos por previsiones y
confinuo deferioro de la calidad de su mayores colocaciones e inversiones de | una menor cobertura de previsiones, con
cartera credificia, con menores niveles de | oo plazo. margen financiero neto negativo.
utilidad y rentabilidad, aunque la entidad e . . L

: . " ¢ Mantenimiento de razonables niveles de |e Mayores costos de intermediacion con
ha implementado medidas para mitigar y A S o

liquidez. efecto en la disminucion del margen

revertir los efectos del mayor riesgo
crediticio, acompanado de otras mejoras ' .
cualitativas en sus procesos y politicas. promedio del sistema.

e Productividad de cartera superior al | financiero y deterioro de los indicadores
de rentabilidad.
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

EN MILLONES DE GUARANIES Y PORCENTAJE

BALANCE GENERAL i dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 Var% jun-24
Cajaybancos 15.559 36.308 46.764 50.316 99.202 97,16% 44.582 39.187 73.556 87,70%
Banco Central 36.818 68.538 86.139 130.297 88.647 -31,97% 108.394 113.463 85.848 -24,34%
Inversiones 2.375 19.617 15.804 2.404 31.304 1202,32% 20.970 2.016 101.932 4955,31%
Colocaciones netas 638.171 855.042 1.155.866 1.494.718  1.695.226 13,41% | 1.230.278 1.667.165  1.819.992 9,17%
Productos financieros 12.330 14.727 20.277 23.146 25.035 8,16% 21.267 27.130 30.737 13,29%
Otras inversiones 9.182 15.154 17.357 21.742 34.113 56,90% 19.959 34.665 58.297 68,18%
Bienes reales y adj. en pago 29.300 12.145 11.136 11.671 9.932 -14,90% 9.541 15.080 13.860 -8,09%
Bienes de uso 7.754 9.595 9.115 13.809 106.218 669,19% 10.211 16.550 110.208 565,93%
Otros activos 36.757 57.583 47.453 84.675 116.270 37,31% 75.622 98.896 113.610 14,88%
TOTAL ACTIVO 788.246  1.088.710 1.409.912 1.832.779  2.205.946 20,36%  1.540.824 2.014.151 2.408.040 19,56%
Depdsitos 598.914 772.301 932.989  1.299.443 1.361.728 4,79% | 1.071.937  1.407.711 1.517.213 7,78%
Otros valores emitidos 15.000 30.000 35.000 80.000 169.454 111,82% 50.000 80.000 240.817 201,02%
Sector Financiero 19.872 114.311 179.061 139.323 302.390 117,04% 109.911 219.092 305.578 39,47%
Otros pasivos 49.673 54.483 111.501 127.669 135.642 6,24% 151.888 111.378 113.499 1,90%
TOTAL PASIVO 683.459 971.095 1.258.552 1.646.435 .969.213 19,60% 1.383.737 1.818.181 2.177.107 19,74%
Capital social 50.600 72.457 99.291 126.500 162.000 28,06% 112.500 144.000 179.000 24,31%
Reservas 18.511 26.413 30.162 34.544 39.589 14,61% 34.544 39.589 46.618 17,75%
Resultados Acumulados 19.698 0 0 0 0 n/a 0 0 0 n/a
Resultado del ejercicio 15.978 18.745 21.907 25.301 35.144 38,90% 10.044 12.381 5.315 -57,07%
PATRIMONIO NETO 104.787 117.615 151.360 186.345 236.733 27,04% 157.087 195.970 230.933 17,84%
ESTADO DE RESULTADOS dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 Var% jun-24 jun-25 jun-26 Var%
Ingresos financieros 97.238 132.293 174.063 210.548 236.866 12,50% 98.900 116.319 127.244 9,39%
Egresos financieros 34.504 44.971 70.696 96.273 123.001 27,76% 44.954 57.625 74.115 28,62%
MARGEN FINANCIERO 103.368 114.275 113.865 -0,36% -9,48%
Margen por Setrvicios 21.148 31.003 41.260 42.708 40.825 -4,41% 21.896 19.666 21.258 8,10%
Margen por Op. de C&A 633 1.375 734 798 1.993 149,76% 506 160 375 133,56%
Margen Otros Valores 0 0 0 0 0 n/a 0 0 0 n/a
Margen por Valuacién -218 150 -213 733 -782 -206,67% 275 -40 -591 1361,36%
Margen por otros Ingresos Operat. 2.834 3.224 4.717 12.868 76.447 494,06% 4.012 13.612 25.767 89,29%

MARGEN OPERATIVO 87.132  123.075  149.865  171.383  232.349 35,57% 80.636 92.092 99.937 8,52%
49.616 63.712 77.870 81.636 89.437 39.773 40.940 38.101
RESULTADO ANTES DE PREVISION 37.516 59.362 71.994 89.747  142.912 59,24% 40.863 51.152 61.836 20,89%

Prevision del ejercicio -19.770 -39.001 -48.045 -62.101  -131.663 -29.918 -37.821 -56.525 49,45%
UTILIDAD ORDINARIA 17.745 20.271 23.950 27.646 11.249 -59,31% 10.944 13.331 5.311 -60,16%

-72 308 80 -27 25.607 | -94451,99% 7 -5 130 | -2701,91%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 17.673 20.579 24.029 27.619 36.856 33,45% 10.952 13.326 5.441 -59,17%

1.695 1.834 2.122 2.317 1.713 -26,10% 908 945 126 -86,67%

UTILIDAD A DISTRIBUIR 15.978 18.745 21.907 25.301 35.144 38,90% 10.044 12.381 5.315 -57,07%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD

INDICADORES FINANCIEROS Sistema

EN VECES Y PORCENTAIJES jun-24 jun-25 jun-26
SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO
Solvencia Patrimonial 13,15% 10,70% 10,64% 10,05% 10,58% 9,45% 11,77% 12,63% 11,90%
Reservas/PN 17,67% 22,46% 19,93% 18,54% 16,72% 20,19% 24,11% 18,44% 19,75%
Capital Social/PN 48,29% 61,61% 65,60% 67,88% 68,43% 77,51% 69,44% 69,85% 71,83%
Tier 1 9,23% 10,01% 10,22% 9,86% 9,46% 10,08% 12,98% 12,73% 13,36%
Tier 1 + Tier 2 14,42% 14,26% 14,36% 9,86% 14,54% 14,23% 15,42% 16,32% 16,97%
Pasivo/Capital Social 13,51 13,40 12,68 13,02 12,16 12,16 10,58 9,69 10,11
Pasivo/PN 6,52 8,26 8,31 8,84 8,32 9,43 7,35 6,77 7,26
Pasivo/Margen Operativo 7,84 7,89 8,40 9,61 8,48 10,89 6,81 4,53 4,34
CALIDAD DE ACTIVO
Morosidad 6,14% 5,64% 5,86% 5,17% 6,10% 7,90% 7,01% 6,78% 8,13%
Cartera 2R 5,23% 4,08% 4,67% 2,06% 4,20% 2,14% 3,26% 1,46% 1,59%
Morosidad + 2R 11,37% 9,72% 10,53% 7,24% 10,30% 10,04% 10,27% 8,24% 9,72%
Cartera 3R 13,38% 13,19% 15,27% 11,99% 14,76% 10,97% 16,49% 12,51% 13,67%
Morosidad + 3R 19,52% 18,83% 21,13% 17,17% 20,86% 18,87% 23,50% 19,30% 21,79%
Morosidad s/ Patrimonio 40,70%  44,75%  47,54% 43,90% 45,50% 63,99% 44,52% 44,09% 51,15%
Previsién/Cartera Vencida 81,68% 61,93% 61,19% 57,55% 61,67% 49,40% 54,10% 65,13% 67,53%
Cartera Neta/Activo 83,69% 82,73% 83,94% 83,71% 77,06% 74,65% 73,19% 80,00% 72,00%
Liquidez 9,14% 16,12% 15,94% 14,08% 16,09% 17,22% 21,65% 14,93% 22,87%
Liquidez Corriente 52,57% 85,14% 95,85%  102,02% 121,17%  118,32% | 135,71% 100,85%  139,61%
Disponibles+Inversiones/Pasivos 8,01% 12,82% 11,82% 11,12% 11,13% 12,00% 18,16% 12,50% 18,75%
Disponibles+Inversiones/A plazo 11,35% 20,49% 19,72% 16,79% 19,04% 20,73% 26,43% 17,93% 27,95%
Activo/Pasivo 1,15 1,12 1,12 1,11 1,12 1,11 1,14 1,15 1,14
Activo/Pasivo + Contingente 1,14 1,11 1,11 1,10 1,10 1,09 1,11 1,12 1,12
Depdsitos/Activos 75,98% 70,94% 66,17% 70,90% 61,73% 63,01% 73,83% 72,93% 72,05%
Depésitos/Cartera 86,23% 82,75%  76,00% 82,17% 77,09% 81,10% 97,04% 87,14% 94,57%
Depdsitos/Pasivos 87,63% 79,53% 74,13% 78,92% 69,15% 69,69% 83,87% 83,71% 81,97%
Sector Financiero/Pasivos 5,10% 14,86% 17,01% 13,32% 23,96% 25,10% 8,16% 11,94% 14,41%
Sector Financiero+Otros Pasivos/Pasivos 12,37% 20,47%  25,87% 21,08% 30,85% 30,31% 16,13% 16,29% 18,03%
Depdsitos a plazo/Depdsitos 80,52% 78,65% 80,82% 83,90% 84,54% 83,10% 81,91% 83,27% 81,83%
Depésitos a la vista/Depdsitos 17,39% 18,93% 16,63% 13,80% 13,28% 14,56% 15,95% 14,80% 16,38%
ROA 2,24% 1,89% 1,70% 1,51% 1,67% 0,45% 1,66% 3,19% 2,25%
ROE 19,90% 20,81% 18,56% 17,15% 18,28% 4,82% 14,84% 28,02% 20,31%
UAl/Cartera 2,54% 2,20% 1,96% 1,75% 2,09% 0,58% 2,18% 3,81% 2,95%
Margen Financiero Neto/Cartera Neta 6,51% 5,35% 4,67% 3,40% -1,05% -0,38% -0,18% -1,51% -5,40%
Margen Financiero/Cartera 9,03% 9,36% 8,42% 7,23% 6,45% 5,68% 8,33% 8,53% 8,52%
Margen Operativo/Cartera 12,54% 13,19% 12,21% 10,84% 13,15% 10,68% 16,99% 22,96% 26,56%
Margen Operativo Neto/Cartera Neta 10,21% 9,32% 8,60% 7,12% 5,92% 4,83% 8,82% 13,59% 13,69%
Margen Financiero/Margen operativo 72,00% 70,95% 68,97% 66,68% 49,01% 53,16% 49,03% 37,15% 32,06%
Gastos Personales/Gastos Admin 52,60% 51,80% 50,18% 46,67% 43,29% 43,73% 35,56% 22,04% 18,53%
Gastos Personales/Margen operativo 29,95% 26,82% 26,07% 22,23% 16,67% 16,67% 15,12% 8,95% 7,11%
Gastos Admin/Margen Operativo 56,94% 51,77% 51,96% 47,63% 38,49% 38,13% 42,53% 40,61% 38,38%
Gastos Personales/Depdsitos 4,36% 4,27% 4,19% 2,93% 2,84% 2,20% 2,65% 2,36% 2,00%
Gastos Admin/Depdsitos 8,28% 8,25% 8,35% 6,28% 6,57% 5,02% 7,44% 10,70% 10,78%
Prevision/Margen Operativo 22,69% 31,76% 32,06% 36,24% 56,67% 56,56% 50,05% 43,44% 51,28%
Previsién/Margen Financiero 31,51% 44,77%  46,48% 54,34%  115,63% 106,39% | 102,09% 116,94%  159,95%
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La emision de la calificacion de la solvencia de FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA S.A.E.C.A. se realiza conforme
a lo dispuesto en la Resolucion CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Febrero de 2023 de la Superintendencia de Valores y
la Resolucidon N° 31 Acta N° 58 de fecha 18 de Diciembre de 2025 del Banco Central del Paraguay.

Fecha de calificacién o ultima actualizacion: 25 de Septiembre de 2026
Fecha de publicacién: 29 de Septiembre de 2026
Corte de calificacion: 30 de Junio de 2026

Calificadora: Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Dr. Francisco Morra esquina Guido Spano Edificio Atrium 3er Piso
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

‘ CALIFICACION LOCAL

ENTIDAD ‘ CATEGORIA TENDENCIA

FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA S.A.E.C.A. Sensible (-)

A: corresponde a aquellas entidades que cuentan con politicas de administracion del riesgo, buena capacidad de pago
de las obligaciones, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria
a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado valor o
realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucion CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponible en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andilisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciéon a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de cdlificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgo, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion de riesgos no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd
exclusivamente en informacién publica y en la provision de datos por parte de FINANCIERA PARAGUAYO JAPONESA
S.A.E.C.A., por lo cual Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se
hace responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados
Econdmicos, Patrimoniales y Financieros auditados por la firma Gestion Empresarial (G.E.) al 31 de Diciembre de 2025, y los
Estados Financieros al corte al 30 de Junio de 2026 proveidos por la entidad.

Durante el proceso de calificacién de entidades financieras, se evalian todas las informaciones requeridas y relacionadas
a los aspectos cualitativos y cuantitativos siguientes:

Gestidn de negocios: enfoque estratégico, administracién y propiedad, posicionamiento en el sistema financiero.
Gestidn de riesgos crediticios, financieros, operacional y tecnoldgico.
Gestion financiera, econdmica y patrimonial.

e Rentabilidad y eficiencia operativa.

e Cadalidad de activos.

e Lliquidez y financiamiento.

e Capital.

Mas informacion sobre esta calificaciéon en:
WWW.SYF.COM.py
www.fpj.com.py

Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Fernando Morinigo
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
fmorinigo@syr.com.py
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