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CALIFICACION LLSA B2 R LB EP Il AA: Corresponde a aquellas compafiias de seguros que cuentan con muy alta

CATEGORIA  pyA+  pyAA-
TENDENCIA FUERTE(+) ESTABLE

capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, la
cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compafiia de seguros, en la
industria a que pertenece o en la economia.
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mejora la calificacién a pyAA- con tendencia Estable
para la solvencia de Ueno Seguros S.A., con fecha de corfe al 30 de junio de
2026, fundamentada en el significativo crecimiento de la produccién de primas,
que impulsd la generacion de elevados mdrgenes técnicos y el aumento de la
utilidad del ejercicio, con un efecto positivo sobre la rentabilidad y la solvencia
de la compania. Asimismo, se tiene en cuenta la elevada liquidez, favorecida
por una mayor generacién de caja operativa, junto con bagjos niveles de
siniestralidad y adecuados indicadores de eficiencia operativa.

También incorpora como factor positivo la ventaja competitiva derivada de la
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integraciéon de sus productos digitales en la aplicacion de Ueno Bank, asi como
la implementacion de las mejoras continuas en la gestién del negocio. Por otfra
parte, la calificacion considera el aumento del nivel de cartera vencida de
créditos técnicos y el relativo mayor peso aun de los promedios de los indices de
gastos operativos con respecto al sector, con los mayores cargos diferidos.

Al cierre del ejercicio 2025/2026, la expansién de la comercializacién de las
pdlizas de seguros derivd en el aumento de 169,21% del pasivo total, hasta Gs.
112.335 millones, a partir del incremento de las obligaciones administrativas y de
las provisiones técnicas. Por su parte, el patrimonio neto crecid 35,91%, hasta Gs.
131.365 millones, explicado por la mayor generacién de utilidades en el ejercicio

PRODUCCION Y EFICIENCIA
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y la integracién de aportes de capital por Gs.2.833 millones. Con esto, el
endeudamiento subid de 0,43 en Jun25 a 0,86 en Jun26, mientras la razén
Patrimonio/Activo bajé desde 69,85% hasta 53,90%, aunque se mantienen
favorables con respecto al sector.

Las primas directas crecieron 180,84%, desde Gs. 47.557 millones hasta Gs.
133.562 millones, impulsadas principalmente por el desempefno de la seccidn
vida colectiva de corto y largo plazo, lo que elevé su participaciéon de mercado
a 2,88% y le permitié avanzar del puesto 23 al 13 en el ranking por volumen de
primas. Esto fue acompanado por el aumento de los activos en 76,10% hasta Gs.
243.700 millones, debido a que la expansién en la produccidén generd un mayor

flujo de caja, derivado de las cobranzas a clientes, generando el aumento de

RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
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las disponibilidades y las inversiones en instrumentos financieros, aunque también
la cartera vencida subid, lo que derivd en un mayor indicador de 29,44%.

La compania ha mantenido una adecuada cobertura de sus obligaciones,
reflejada en el cumplimiento de los requerimientos regulatorios en términos de
fondo de garantia, representatividad de las inversiones y el régimen de liquidez.
Ademds, el volumen de las disponibilidades e inversiones le permiti® mantener
una elevada cobertura de 22,72 veces sobre la deuda técnica y de 2,07 veces
sobre las provisiones técnicas, situdndose por encima de la industria.

La siniestralidad neta se mantuvo en un nivel bajo de 20,22%, frente al 33,42% de

la industria, sustentada en la evolucién favorable de las primas y la

concentracién de su portafolio en el ramo vida, el cual presenta bajos niveles de siniestros. En términos de eficiencia, pese
alincremento de los gastos operativos, la relacion entre los otros egresos técnicos y los ingresos técnicos de producciéon bajé
desde 35,66% en Jun25 hasta 24,60% en Jun26, y se mantuvo por debajo del 41,03% del mercado.

En este contexto, el resultado técnico neto aumentd 153,92%, desde Gs. 17.564 millones hasta Gs. 44.599 millones, lo que
sumado a las mayores ganancias sobre inversiones, impulsd el incremento del resultado neto del ejercicio en 154,68%, de

Gs. 19.962 millones a Gs. 50.840 millones,

con una elevada rentabilidad del capital (ROE) de 63,14%. De esta forma, Ueno

Seguros se ubicd en el sexto lugar del mercado asegurador por volumen de utilidades al cierre de junio 2026.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja las adecuadas
expectativas sobre la situacidon general de
Ueno Seguros, considerando la relevante
expansién de la produccién de primas, con
resultados técnicos crecientes, un sélido
respaldo patrimonial y adecuada
eficiencia, ademds de las continuas mejoras
tecnoldgicas y en la gestién del negocio.

' FORTALEZAS

RIESGOS

o Aumento de los créditos técnicos vencidos
por encima del promedio del sector.

e Relativo mayor peso de los promedios de
los indices de gastos operativos con
respecto al sector, por aumento de
amortizacién de cargos diferidos.

e Creciente competencia en el sector de la
bancaseguros.

e Adecuados niveles de solvencia con
elevada cobertura de obligaciones.

e Sinergia operacional y sdélido respaldo
patrimonial de su grupo confrolador.

e Importante crecimiento de las utilidades,
derivada de la expansion de las primas.

eBajos niveles de siniestralidad, con
adecuada eficiencia operativa.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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Rentabilidad del Sector Asegurador
En millones de Guaranies

La economia del pais registré un comportamiento variable durante la Ultima
década, con un periodo de crecimiento sostenido, seguido por choques
externos negativos y una etapa de recuperaciéon y consolidacion. El PIB
evidencid un crecimiento promedio de 4,1% entre el 2016 y 2018, impulsado por
la dindmica del sector agro, el comercio, los servicios y la demanda interna.

En el periodo 2019-2022, diversos choques exdégenos afectaron de forma
negativa a la actividad econdmica. En 2019, una fuerte sequia afectd al sector
agricola y la producciéon eléctrica debido a los bajos niveles de agua en la
cuenca del Rio Parand. Esto se trasladd a otros sectores a través de la menor
actividad industrial vinculada al agro y las menores exportaciones, lo que a su
vez afectd al comercio e inversion, generando una disminucién del PIB en 0,4%.

En 2020, se registré una contraccion mds profunda como consecuencia del
impacto de la pandemia de COVID-19, con una caida del PIB en 0,8%. Las
restricciones sanitarias y la reduccion de las actividades productivas afectaron
de manera directa a sectores como comercio, servicios y manufactura.
Asimismo, el consumo vy la inversion disminuyeron, mientras que el comercio
exterior se vio afectado por la desaceleracién global.

En 2021, se produjo una recuperacion, con un crecimiento del PIB del 4,0%,
impulsada por la apertura gradual de la economia, la reactivacion del consumo
y la mejor adaptacién del sector privado al contexto sanitario, contrarrestando
la retraccién del sector agricola. Para el 2022, la actividad econdmica presentd
una moderada expansion de 0,2%, condicionada por una contraccién
relevante de la agricultura como consecuencia de una nueva sequia y por
presiones externas asociadas al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que
impulsaron el aumento de los precios internacionales de la energia y de los
alimentos, contribuyendo a una inflacién anual del 8,1% en el pais.

El periodo 2023-2025 corresponde a una etapa de recuperacion y expansion
elevada, caracterizada por el crecimiento sostenido de cada uno de los
sectores de la economia y la convergencia de la inflacién hacia el rango meta.
El 2023 se destacd por el notable repunte del sector agricola, con un aumento
de 23,4%, favorecido por el buen desempeno de la soja y el arroz, seguido por
la mayor generacién eléctrica y la recuperacién de la industria y las
exportaciones netas. En 2024, el PIB crecid 4,7%, explicado por el desempeno de
la ganaderia, la industria manufacturera, la construccion privada y los servicios.

Las cifras preliminares indican que la economia crecid 6,6% al cierre del 2025,
superando el promedio de la Ultima década y manteniendo una inflacién de
3,1%. Desde el enfoque de la oferta, este dinamismo estuvo explicado por el
sector agricola, los servicios y la generacién de energia eléctrica, mientras que
desde la 6ptica del gasto, se explica por el consumo privado y las mayores
inversiones en construccion y productos metdlicos. Para el 2026, se proyecta un
crecimiento de 4,5% y una inflacién de 3,3%.

En este contexto, la industria aseguradora paraguaya ha registrado una
tendencia de crecimiento sostenido, respaldada por adecuados indicadores
globales de desempeno financiero y operativo. Al cierre de junio de 2026, las
primas directas alcanzaron Gs. 4.644.581 millones, lo que representa un
incremento de 9,34% en comparacién con el afo anterior.

Si bien la seccién Automoviles sigue concentrando la mayor parte de la
produccién, su participacién ha disminuido desde 43,24% en Jun22 hasta 40,47%
en Jun2é6, mientras que la seccidon Vida ha adquirido mayor relevancia debido
a la consolidacién del negocio de la bancaseguros, con una participacién que
se incrementé desde 16,21% hasta 22,25% en ese mismo periodo.

Los gastos de produccidn y explotacién continuaron creciendo en términos
nominales, aunque el indice de gasto operativo disminuyé desde 43,76% en
Jun25 hasta 42,09% en Jun2é. Asimismo, aungue los gastos de siniestros también
crecieron en términos nominales, los indicadores de siniestralidad se redujeron
con respecto al ano anterior, evidenciando una mejora en la eficiencia
operativa de la industria.

Esto contexto ha favorecido la mayor generaciéon de utilidades, que ha ido
creciendo de forma significativa desde el 2023, por la incidencia del negocio de
bancaseguros. En junio de 2026, el resultado del ejercicio aumentd 15,43% hasta
Gs. 851.655 millones, con una rentabilidad del patrimonio de 28,92%.

. Resultado Técnico Neto Resultado del Ejercicio — ROE
900.000 5%
800.000 0%
700.000
25%
600.000
500.000 20%
400.000 15%
300,000
10%
200,000
100.000 . o
— 0%
jun21  jun22  jun23  jun24  jun25  jun26
Fuerte5ce

UENO SEGUROS S.A.
.



SOLVENTA & i
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2026

CALIFICADORA DE RIESGOS

GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compainiia aseguradora integrada al ecosistema de Grupo Vazquez, con una marcada orientacién a la
digitalizacion y una relevante expansion de su negocio en el ultimo ejercicio

Ueno Seguros S.A. es una compania aseguradora integrada al ecosistema de Grupo Vdzquez S.A.E., con una estrategia de
negocio orientada a la innovacion y digitalizacién. Fue la primera aseguradora del pais en ofrecer productos 100% digitales
a través de la integraciéon completa a la app del banco. En el aino 2022, Financiera Ueno adquirid la participacion
mayoritaria del capital de Alfa S.A. de Seguros, y con este cambio de control, se dio inicio a una nueva etapa comercial y
operativa, con el lanzamiento de la marca Ueno Seguros S.A.

Su ecosistema digital permite a los clientes realizar todas las gestiones en la app del banco, desde la cotizacidon online, la
emisién inmediata de la pdliza y el pago digital, hasta la gestidn de siniestros y la atencién al cliente. Estas iniciativas de
digitalizaciéon y tecnologia fueron reconocidas a fravés de un premio en los Insurance Awards.

Durante el ejercicio, extendié su ecosistema digital mediante la incorporacién del Seguro Comercio, permitiendo a
emprendedores y Pymes acceder a coberturas patrimoniales de forma 100% online, junto con la digitalizacién de la
denuncia de siniestros. Ademds, se habilitd la autogestion de renovaciéon digital para pdlizas de vida, lo que brinda mayor
autonomia a los asegurados, y el objetivo es extender esta funcionalidad a otros ramos.

Su portafolio de productos incluye una amplia gama de seguros en los ramos automaoviles, hogar, comercios, vida y
accidentes personales. Su estrategia se enfoca principalmente en la comercializacion de coberturas de riesgo en el ramo
vida de corto y largo plazo, el cual ha registrado una importante expansién al cierre del Ultimo ejercicio. Durante el
2025/2026, se emitieron 11.816 pdlizas, con mds de Gs. 172.000 millones en primas emitidas, atendiendo a 4.991 reclamos.
Adicionalmente, percibe ingresos por intereses y dividendos derivados de las inversiones realizadas en instrumentos
financieros.

La administracion ha orientado sus esfuerzos hacia la digitalizacion de la operativa y la promocién de un crecimiento
sostenible. En este marco, se ha realizado la migracién de toda su infraestructura tecnoldgica en la nube de Amazon Web
Services (AWS). La entidad se apoya en el ecosistema de empresas del Grupo Vdazquez, y su objetivo estratégico se centra
en consolidar una cartera de clientes a partir de mercados cautivos, fortaleciendo las sinergias dentro del grupo empresarial.

COMPOSICION PRIMAS DIRECTAS La composicion de su portafolio es consistente con el sector de la bancaseguros,

Junlo 2026 con un predominio del ramo vida, el cual representd el 61,15% de las primas

Ao es directas al cierre de junio 2026. Esto se explica por la sinergia de sus operaciones

con Ueno Bank, a través del cual otorga proteccién patrimonial a los riesgos
derivados de la concesidn de créditos.

Vida
61,15%
Riesgos

varios

z»% | |La seccidon de automdviles ocupa el segundo lugar, con una participacion del
16,84%, y ofrece proteccidn integral para vehiculos, ocupantes y terceros, con
Raboy Asako cobertura nacional e internacional. Le sigue la seccién de riesgos varios, con el

Derés seciones 12,39% del total, mientras que las demds secciones presentan participaciones
' individuales inferiores al 5%.

PRIMAS DIRECTAS Uenq Sgguros cerro el ejercicio 2025/2026 como la segunda compania de mayor

_ EnmilonesdeGs. crecimiento nominal en primas directas, con una variacion de 180,84%

150,000 Primas Directas Partigpacién (den 1 interanual, de Gs. 47.557 millones a Gs. 133.562 millones. Este desempefio elevd
su cuota de mercado del 1,12% al 2,88%, y le permitidé avanzar del puesto 23 al

3%| 13 en el ranking por volumen de primas.

125.000
100.000
75.000 2| El crecimiento fue impulsado principalmente por el ramo vida, cuyas primas
aumentaron 316,49%, de Gs. 19.610 millones a Gs. 81.672 millones, explicando el

% 72,16% del incremento tofal. También se registraron aumentos relevantes en
i - qutgmé\{iles, rigsgo.s. varios y robo vy Q§olto, consolidando una expansion
w22 23 jun24  jun25 jun-26 significativa y diversificada de la produccion.
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Cabe destacar que la compania se posiciond en el sexto lugar en ganancias de

PRODUCCION POR CANAL todo el mercado asegurador paraguayo, con un resultado neto que crecid

Periodo 2025/2026

154,68% hasta Gs. 50.840 millones, siendo la expansién de las primas directas el

factor mds determinante, complementado por el mayor desempeno de las

e inversiones. Esto le permitid obtener niveles de rentabilidad y eficiencia superiores
al promedio del mercado.

Ueno Cautivo
73,13%

P La produccion de primas por canal presenté una alta participacion del
uearp segmento cautivo, con el 73,13% de las primas comercializadas durante el
Otros >"*°"°

5 08% 2025/2026, seguido por la produccion de Agentes con el 12,34% y el canal
Directo con el 6,29%.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad y administracién bajo el control de Grupo Vézquez S.A.E., con una plana directiva de amplia
trayectoria profesional y adecuadas practicas de buen gobierno corporativo

Accionista Cantidad % Capital  Jeno Seguros S.A. se encuentra bajo el control de Grupo Vdzquez S.A.E.,
U Paraguay S.A. 60.783 82,04% mediante una estructura de participacion indirecta que comprende a U
Nicols Tolentino Sarubbi Zayas 6.557 8,85% Holding S.arr.l., sociedad constituida en Luxemburgo y controlada por el
Grupo Vazquez SAE. 3.992 5.39% grupo, y su subsidiaria U Paraguay S.A.
Maria América Caballero de Sarubbi 732 0,99% Al cierre de junio 2026, U Paraguay concentraba el 82,04% del capital de
Jorge Ricardo Sarubbi Caballero 599 0,81% Io, aseguradora, quuwolenf.e. a Gs 6Q.783 millones. A5|m|smo, Grupo
José Javier Sarubbi Caball 66 0.76% Vazquez mantenia una participacion directa del 5,39%, mientras que el
05€ “avier sarubbi L-abatlero /5% capital restante se distribuia  entre accionistas minoritarios  con
Héctor Manuel Sarubbi Caballero 537 0,72%  participaciones individuales inferiores al 10%.
Martin Marceli Sarubbi Caballero 143 0,19% . . ,

°_ Laestructura de gobierno corporativo estd encabezada por la Asamblea

H 1A 1R 0, . . . . .
Romilda Concepcién Nufiez Duarte 116 0,16%  General de Accionistas, responsable de elegir al Directorio, al que le
Ramira Almada Colman 43 0,06% corresponde la administracion y la conduccidn estratégica del negocio.
Gerardo Valiente Verdn 17 0,02% Asimismo, la Asamblea determina el destino de las utilidades liquidas all
Total 74.085 100,00% CieMe de cada ejercicio, conforme a la politica de distribucidn de
dividendos.

Esta politica busca garantizar el equilibrio entre la retribucidon al accionista
DIRECTORIO y el fortalecimiento patrimonial necesario para respaldar la innovaciéon y
la solvencia de la entidad. En ese marco, la Asamblea aprobé distribuir el

Presidente Franklin Gerardo Boccia Silveira - S X . o

100% de las utilidades liquidas correspondientes al ejercicio 2024/2025,
Vicepresidente Eduardo Javier Gross Brown Costa por un monto de Gs. 17.447 millones
Directora Titular Carolina Maria Galeano . . . . . . . L.

El Directorio define la estrategia corporativa, supervisa su ejecucion y vela
Directora Titular Adriana Vazquez Muniagurria por la adecuada administracidon de riesgos. Estd compuesto por
Director Titular Julio Daniel Rey Fernandez miembros de destacada trayectoria profesional y formacidén académica,

Directora Suplente Silvia Murto de Méndez sin cambios respecto del ano pasado.

Sindico Titular Miguel Almada Frutos La Alta Gerencia ejecuta las politicas y los lineamientos establecidos,
gestionando las operaciones diarias y los riesgos. La Gerencia General se
ubica como nivel ejecutivo principal, con responsabilidad sobre las gerencias Administrativa Financiera, Técnica, Comercial,
de Tl y de Ciberseguridad.

Desde julio de 2025, se encuentra activa la Gerencia de Siniestros, implementado con el fin de mejorar la experiencia del
asegurado. Esta estructura evidencia una adecuada distribucion de funciones y una clara separacién de responsabilidades.

Este esquema es complementado con las funciones de Auditoria Interna y Cumplimiento. La primera se encarga de la
evaluacion independiente de los controles, la gestidon de riesgos y gobierno corporativo, actuando como tercera linea de
defensa, mientras que la segunda promueve el cumplimiento normativo. Este marco institucional contempla el frato
equitativo de los accionistas, la transparencia informativa y la incorporacién de criterios de sostenibilidad.

Asimismo, cuenta con un Cddigo de Etica aprobado por el Directorio, el cual establece las pautas de conducta que
orientan el comportamiento de todos los colaboradores, tanto infernos como externos, en sus interacciones con clientes,
proveedores, accionistas, consultores e instituciones puUblicas. En esa linea, se dispone de un canal de denuncias para que
los colaboradores puedan reportar hechos, conductas u omisiones que incumplan el Codigo de Etica. Durante el 2025/2026,
no se registraron denuncias a través de este canal.

La compania cuenta con un plantel de 33 colaboradores, conformado por personas de distintas generaciones,
promoviendo ademds la equidad de género con una participacién de 43% de mujeres y 57% de hombres. Se promueve el
desarrollo integral de los colaboradores mediate programas de capacitacion en competencias técnicas y habilidades de
gestion, alcanzando un total de 350 horas de capacitacidn durante el Ultimo ejercicio. Ademds, se renovo la certificaciéon
Great Place to Work.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Entorno tecnoldgico robusto con la reciente migraciéon de su infraestructura a la nube de Amazon, con
procesos de calidad respaldados por la certificacién 1ISO 9001

El proceso de conftrol interno se dividid en dos grupos principales: Auditoria de Procesos y Auditoria Informdatica, abarcando
la revision de procesos criticos y sistemas relevantes para la operaciéon de la compania. El Plan Anual de Auditoria alcanzé
un 100% de cumplimiento, y se elaboraron cinco informes extraordinarios orientados a revisiones especificas y de mayor
profundidad.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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En este ejercicio, se obtuvo la certificacion ISO 9001 para sus procesos de calidad. Para el ano 2026/2027 se prevé la
incorporacién de nuevas revisiones, asi como el acompanamiento estratégico a las distintas dreas y el aumento de
frecuencias en las revisiones de procesos criticos para el negocio.

Para la suscripcion de riesgos, se evalia de manera integral el tipo de seguro, las coberturas, las tarifas aplicables segun la
naturaleza del riesgo, las exclusiones y los limites de capacidad establecidos en los contratos automdticos. En los casos en
que los riesgos cumplan con las condiciones técnicas para su aceptacién, pero su monto asegurado exceda los limites de
capacidad automdtica, el drea de Reaseguros gestiona la colocacion del excedente mediante reaseguros facultativos, y
una vez completada la colocaciéon total del riesgo, se procede a la emision de la pdliza.

La compaiia ha actualizado recientemente la Politica de Reaseguros y Retrocesion, la cual define los lineamientos,
responsabilidades y mecanismos de control necesarios para garantizar la estabilidad operativa. En ese sentido, cuenta con
el respaldo de importantes reaseguradores internacionales, como Hannover Re, Reaseguradora El Ecuador, Reaseguradora
Patria, Austral Re, Everest Re, Ocean Re.

En el 2026 se completd la migracion de su infraestructura tecnoldgica a la nube de Amazon Web Services (AWS), eliminando
la necesidad de un data center fisico y fortaleciendo la escalabilidad, disponibilidad y continuidad del negocio. Esta
infraestructura respalda tanto el canal de ventas digitales como el sistema central que procesa la ldgica del negocio vy las
operaciones criticas.

La gestidn del riesgo informdtico estd a cargo del drea de Seguridad de la Informacién, que aplica politicas de proteccién
de datos, controles de acceso, monitoreo de amenazas y protocolos de respuesta a incidentes. Entre las iniciativas previstas
para el siguiente ejercicio se encuentra el fortalecimiento del control de cambios en los desarrollos, la realizacién de
simulacros de recuperacion ante desastres y la certificacién ISO 27001 en seguridad de la informacién.

Ueno Seguros ha mantenido un adecuado cumplimiento regulatorio, considerando ademds que se encuentra autorizada
para operar en ambos segmentos de seguros, patrimoniales y de vida, lo que implica exigencias regulatorias adicionales.
Al cierre de junio 2026, el Patrimonio Propio no Comprometido alcanzd Gs. 112.083 millones, para un margen de solvencia
minimo requerido de Gs. 16.671 millones, lo que representd un superdvit de Gs. 95.412 millones y una cobertura de 6,72 veces.
Asi mismo, el Fondo de Garantia se encuentra cubierta satisfactoriamente, con una cartera de inversiones de Gs. 34.589
millones, para una exigencia de cobertura de Gs. 33.625 millones.

Por otra parte, el total de los fondos invertibles ascendié a Gs. 82.414 millones, para lo cual contaba con activos
representativos de Gs. 83.396 millones, integrados por bonos del Tesoro Publico, instrumentos emitidos por instituciones
financieras, bonos, acciones, créditos técnicos e inmuebles situados en el pais. Cabe destacar que el 36,36% de sus
inversiones representativas en renta fija cuenta con una calificacion “AAA", el 25,04% con calificacion "AA" y el 38,60% con
calificacién “A”, lo que evidencia un adecuado perfil de inversiones.

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Relevante crecimiento del activo impulsado por la expansion de la colocacidn de pdlizas de seguros y las

inversiones en instrumentos financieros

ESTRUCTURA DEL ACTIVO Ueno Seguros presenta una estructura financiera sélida, con una evolucion
e TS favorable de activos sustentada en la expansion de sus operaciones
o o rédios éencos ek | comerciales. La composicion del activo combina una amplia disponibilidad de
recursos con un relevante portafolio de inversiones, lo que contribuye a atender

sUs compromisos y complementar el resultado de su actividad aseguradora.
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75.000 1 La relevante expansion de las colocaciones de pdlizas en el Ultimo ejercicio

®* 1 derivé en unaimportante entrada de efectivo a partir de las mayores cobranzas

25000 efectuadas a clientes, lo que permitié a la compania aumentar la colocacion
- 5% . . . s . . .

e B - | B .. | de recursos en instrumentos financieros estratégicos para optimizar la
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CARTERA De esta forma, el saldo de las inversiones aumentd 71,70%, desde Gs. 80.246

en millones de guaranies

— citos técnicos vigentes Créitos Técnicos vencidos millones hasta Gs. 137.779 millones, impulsado por las colocaciones en
Cartera vencida (der) . . . .. .
20000 s%| insfrumentos financieros de renta fija. Su portafolio mantuvo una estructura

sw| diversificada entre certificados de depdsitos de ahorro (51,40%), bonos e IRF

15000 =% (31,58%), inmuebles (7,55%) y acciones de otras empresas y vinculadas (7,18%).
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10.000 .| Como consecuencia de esta decision estratégica, el resultado de las inversiones

| s duplico respecto del afio pasado, a diferencia del mercado que evidencio

e I I .| una contracciéon de su resultado financiero, dando lugar a un retormno global de
8,42%, superior al promedio de la industria de 4,29%.
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CALIDAD DE ACTIVOS
Inversiones/Activo
Activos improductivos

Bienes de uso/Activo
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Elevada cobertura sobre sus obligaciones técnicas y administrativas a través de las disponibilidades e

Los créditos técnicos crecieron 27,81%, desde Gs. 17.264 millones hasta Gs.
22.066 millones, asociados al mayor dinamismo comercial. Esto fue
acompanado por una mayor morosidad de 29,44%, debido a que los créditos
vencidos con mds de 60 dias de mora se incrementaron 67,75%, explicado por
el aumento de los derechos técnicos por reaseguros aceptados.

Los activos diferidos también aumentaron 37,25% hasta Gs. 11.967 millones,
como resultado de la mayor produccidn y colocacién de primas de seguros.
Con esto, el total de activos crecid 76,10%, pasando de Gs. 138.384 millones en
Jun25 a Gs. 243.700 millones en Jun26, consolidando una trayectoria de
crecimiento sostenido desde la entrada del Grupo Vdzquez. Con ello, alcanzd
una participacién de mercado de 3,03%, superior al 1,92% del afo anterior.

inversiones liquidas

DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS
en millones de guaranies

— Deudas asegurados Deuda por reaseguro

————— Disponible/D. con aseg. y reaseg.
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PROVISIONES TECNICAS
en millones de guaranies
m—Prov. técnicas de seguros
———— Disponible+1Inv. Temp./Prov. (der)
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LIQUIDEZ

Disponible+Inv. Temp./Deuda técnica
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Disponible+Inv. Temp./Pasivo

La compania ha consolidado una elevada posicién de liquidez, considerando
que, al cierre de los Ultimos tres ejercicios, los recursos disponibles en caja y
bancos han sido suficientes para cubrir integramente sus obligaciones técnicas
y administrativas. Ademds, se ha caracterizado por un holgado cumplimiento
del Régimen de Liquidez establecido por la Resolucién SS.SG. N° 134/15.

Durante el ejercicio 2025/2026, los cobros efectuados a clientes registraron un
aumento significativo, pasando de Gs. 50.817 millones a Gs. 171.495 millones, en
linea con la mayor dindmica de comercializacién de pdlizas. Este incremento
superd ampliamente los desembolsos requeridos por las operaciones y generd
un elevado flujo neto de efectivo de las actividades operativas de Gs. 102.463
millones.

Esta generacion de recursos permitid realizar mayores colocaciones en
instrumentos financieros, lo que explica el incremento de la salida neta de Gs.
45.953 millones por actividades de inversién. Por su parte, el flujo financiero
contempld el pago de dividendos por Gs. 18.964 millones, luego de la decision
de los accionistas de distribuir el 100% de las utilidades liquidas del 2024/2025.

Ante estos movimientos, las disponibilidades aumentaron 136,15%, desde Gs.
29.658 millones en Jun25 hasta Gs. 70.037 millones en Jun26, superando 11,92
veces el saldo de sus obligaciones con asegurados y por reaseguros, y 3,43
veces el valor de la deuda técnica y administrativa.

Considerando el saldo conjunto de las disponibilidades y las inversiones en
instrumentos de renta fija, la cobertura de las reservas para siniestros y riesgos en
curso se redujo desde 2,69 en Jun25 hasta 2,07 en Jun26, aunque se mantuvo
por encima del promedio del sistema de 1,57. Esta disminucion se explica
directamente por el aumento de las pdlizas emitidas que requieren una mayor
constitucion de reservas técnicas.

Por su parte, el nivel de cobertura de la deuda técnica se incrementd desde
12,97 hasta 22,72 en ese mismo periodo, mientras que la cobertura del pasivo
total cerré en 1,67. Ambos indicadores se situaron por encima del promedio del
mercado, reflejando la destacada posicidn de liquidez de la compania.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Mejores niveles de eficiencia y siniestralidad, sustentada en la expansién de las primas y su modelo de

bancaseguros

SINIESTROS NETOS Y PRIMAS NETAS
en millones de guaranies
W Siniestros netos ocurridos
e Siniestralidad neta (der)

Primas netas
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La compania se ha caracterizado por mantener una baja siniestralidad en
comparaciéon a la industria tradicional, sustentada en la evolucién favorable de
las primas y la concentracion de su portafolio en el ramo vida, el cual presenta
bajos niveles de siniestros. Las primas netas ganadas crecieron 143,85%,
pasando de Gs. 41.785 millones en Jun 25 a Gs. 101.893 millones en Jun26, con
participaciones de 54,55% y 22,50% de vida y automoviles, respectivamente.

Asimismo, los gastos por siniestros liquidados aumentaron 188,08%, desde Gs.
10.344 millones hasta Gs. 29.798 millones, en linea con su mayor exposicién a
riesgos durante el periodo. El ramo de riesgos varios explicé el 36,83% de este
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ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
en millones de guaranies
Gastos de Explotacién
e {ndlice de Gasto de Explotacion (der)
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incremento, seguido por Automaoviles, con el 32,88% de incidencia. Este Ultimo
concentrd el mayor volumen de gastos en siniestros, con Gs. 15.362 millones,
mientras que el ramo vida solo presentd gastos por Gs. 993 millones.

Ante esto, los siniestros netos ocurridos, considerando la contribucién del
reaseguro, crecieron 167,67%, desde Gs. 9.364 millones hasta Gs. 25.065 millones.
A pesar de eso, la siniestralidad neta disminuyd a 20,22% en Jun26, y se mantuvo
por debajo del 33,42% del mercado.

Este desempefno consolidd la capacidad de la compaiia para afrontar los
siniestros y contribuyd a mantener un margen técnico bruto suficiente para
cubrir gastos operativos y sostener un elevado resultado técnico neto. Los gastos
de explotacién crecieron 134,73% hasta Gs. 25.162 millones, impulsados por la
amortizacién de intangibles y generando un ratio sobre primas de 22,82%.

Los gastos de produccién también aumentaron 78,51%, hasta Gs. 5.808 millones,
debido a las mayores comisiones pagadas a intermediarios, aunque con
relacién alas primas directas, representd un bajo nivel de 4,35%, frente al 17,91%
de la industria, favorecido por la sinergia con Ueno Bank para la
comercializacién de pdlizas.

La relacion entre las primas cedidas al reaseguro vy las primas directas cerrd el
Ultimo ejercicio en 7,59%, por debajo del 24,57% del mercado. Ahadiendo la
mayor constitucién de provisiones técnicas por ajustes de reservas matemadticas,

este indicador subié a 30,91%, acompanado por un recupero de siniestros sobre primas cedidas de 69,89%.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Crecimiento significativo del resultado neto y niveles de rentabilidad, impulsado principalmente por las mayores

ganancias del negocio asegurador y complementado por las utilidades de las inversiones

RESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO
en millones de guaranies
m—Resultado técnico bruto
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RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
en millones de guaranies
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MARGENES DE RENTABILIDAD
Margen operativo
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Con la entrada del Grupo Vdzquez, la aseguradora ha mejorado su desempeio
técnico neto, pasando de cifras deficitarias a resultados positivos y crecientes
desde el ejercicio 2023/2024. Esto indica que los ingresos generados por la
actividad aseguradora han sido suficientes para cubrir la totalidad de los gastos
operativos y de siniestros, reduciendo la dependencia al desempeno de las
inversiones para la generacién de utilidades.

El resultado del ejercicio 2025/2026 se incrementd de forma significa en 154,68%
inferanual, pasando de Gs. 19.962 millones a Gs. 50.840 millones, impulsado
principalmente por las ganancias generadas por el negocio asegurador, y en
segundo término, por el aumento de las ganancias sobre las inversiones.

El resultado técnico bruto se expandié 136,97%, desde Gs. 32.421 millones en
Jun25 hasta Gs. 76.829 millones en Jun26. Como resulfado de los mayores
siniestros liquidados y del aumento de las provisiones técnicas constituidas, el
margen operativo bajé desde 67,89% hasta 57,30%, aunque se mantuvo por
encima del promedio de la industria de 49,41%.

Asimismo, el resultado técnico neto aumentd 153,92%, de Gs. 17.564 millones a
Gs. 44.599 millones, contribuyendo en un 79,16% con el incremento del resulfado
antes de impuesto. Con esto, el margen técnico se ubicd en 33,26%, siendo
superior al 15,13% del sector.

El resultado sobre las inversiones siguié una tendencia distinta a la del mercado,
cuyo desempeno se vio afectado por las elevadas pérdidas cambiarias
asociadas a la depreciacion del ddlar. En contaste, las ganancias sobre las
inversiones de la compania crecieron 156,90% hasta Gs. 11.604 millones,
impulsada por los mayores intereses cobrados sobre insfrumentos de renta fija y
el aumento de los dividendos por su participacidén en empresas vinculadas.

En términos de rendimientos, tanto la rentabilidad sobre el capital (ROE) como
la rentabilidad del activo (ROA) presentaron incrementos relevantes, desde
26,03% y 14,43% hasta 63,14% y 20,86%, respectivamente, situados en ambos
Ccasos en niveles muy superiores al promedio del sistema, lo que refleja la
elevada capacidad de generacion de utilidades de Ueno Seguros.
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SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles de solvencia con un aumento de las obligaciones, impulsado por la mayor constitucién de

reservas técnicas y en linea con la mayor dindmica de la emisién de pélizas de seguros
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CAPITAL Y SOLVENCIA
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El perfil de solvencia patrimonial y endeudamiento de la aseguradora es
adecuado, reflejado en el continuo cumplimiento de los requerimientos
regulatorios con respecto al margen de solvencia, el fondo de garantia y la
representatividad de las inversiones, aunque el ratio de patrimonio neto/activo
disminuyd por tercer periodo consecutivo.

La mayor generacion de utilidades impulsd el incremento del patrimonio neto
en 35,921%, pasando de Gs. 96.656 millones en Jun25 a Gs. 131.365 millones en
Jun26. Esto fue acompanado por el aumento del capital social en 5,70%, como
resultado de la integracién de aportes por Gs. 3.992 millones.

Por su parte, el pasivo evidencié un crecimiento mds relevante de 169,21%,
desde Gs. 41.728 millones en Jun25 hasta 112.335 millones en Jun26, explicado
fundamentalmente por la expansion de la actividad comercial, lo que ha
requerido una mayor constituciéon de provisiones.

De esta forma, el ratio de solvencia patrimonial disminuyé a 53,90%, mientras
que el ratio de endeudamiento subié de 0,43 a 0,86, al igual que el indicador
Pasivo/Resultado técnico bruto aumentd de 1,29 a 1,46. A pesar de esta
variacién, todos estos indicadores se mantuvieron en niveles favorables
respecto al promedio de la industria.

Las provisiones técnicas de seguros, integradas por las primas no devengadas
que cubren los riesgos en curso en los ramos generales y por las reservas
matemdticas de la seccidén vida, crecieron 219,92%, desde Gs. 26.374 millones
hasta Gs. 84.374 millones. Esto responde directamente al incremento de las
pdlizas emitidas, puesto que, al asumir mayor nivel de riesgos, la compania
incrementa sus reservas técnicas para respaldar el cumplimiento de las
coberturas de sus asegurados.

La deuda técnica se incrementd 27,71% hasta Gs. 8.254 millones, debido a las
mayores deudas por reaseguros en el exterior, mientras que las obligaciones
administrativas aumentaron 302,27% hasta Gs. 12.167 millones, lo que responde
a los mayores costos operativos y administrativos requeridos para acompanar la
expansién del negocio.

o mm || - 0%
jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
PROVISIONES TECNICAS Y PASIVO
en millones de guaranies
m— Provisiones técnicas Pasivo Pasivo/Patrimonio Neto (der)
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OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO
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3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

UENO SEGUROS S.A.
-8-



SOLVENTA &
RISKMETRICA

CALIFICADORA DE RIESGOS

INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2026

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Indicadores Financieros

En veces y en porcentajes

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo
Representatividad de las Inversiones
EFICIENCIA
Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacion
RENTABILIDAD
ROA
ROE
Retorno Técnico
Retorno sobre la Produccion
Margen Operativo
Margen Técnico
Margen Neto
REASEGURO
Primas Cedidas/Primas Directas
Primas Retenidas/Primas Directas
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros

jun-22

0,42
2,37
1,06
0,73
0,70
0,94

58,65%
47,12%
71,23%
60,07%
24,61%
35,78%

0,26%
1,11%
-29,73%
0,50%
49,35%
-13,41%
0,50%

6,77%
94,56%
133,26%
219,86%
22,98%

Ueno Seguros S.A.

jun-23

0,82
6,56
3,59
2,32
2,17
6,02

44,51%
21,57%
109,10%
82,36%
14,05%
68,56%

3,77%
5,03%
-6,56%
22,76%
73,47%
-29,65%
22,76%

6,44%
95,40%
356,95%
384,12%
40,90%

jun-24

2,43
8,53
2,35
1,84
1,69
3,73

20,38%
19,89%
71,71%
59,58%

6,55%
53,07%

8,35%
12,94%
2,21%
38,44%
73,29%
6,58%
38,44%

8,57%
92,02%
112,65%
25,65%
11,78%

9,02
12,97
2,69
2,23
2,01
2,57

24,99%
21,19%
35,66%
33,78%

6,84%
26,97%

14,43%
26,03%
22,90%
41,80%
67,89%
36,78%
41,80%

12,77%
87,86%
36,93%
42,28%
24,82%

Pasivo/Patrimonio neto 3,16 0,27 0,37 0,43 0,86 1,12
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 2,08 0,16 0,27 0,32 0,69 0,78
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,93 0,09 0,07 0,07 0,06 0,21
Pasivo/Primas Netas 1,54 1,38 1,36 1,00 1,10 1,21
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 2,92 1,76 1,70 1,29 1,46 1,83
Patrimonio Neto/Activo 24,03% 78,60% 72,91% 69,85% 53,90% 47,28%
ESTRUCTURA Y CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo 22,97% 7,92% 8,57% 9,68% 6,39% 17,85%
Inversiones/Activo 46,87% 77,99% 72,89% 57,99% 56,54% 53,44%
Bienes de Uso/Activo 5,74% 1,75% 0,19% 0,00% 0,01% 3,30%
Primas Directas/Activo 52,00% 16,25% 21,61% 34,37% 54,81% 57,83%
Cartera Vencida 22,02% 12,96% 13,15% 22,43% 29,44% 13,52%

11,92
22,72
2,07
1,90
1,67
1,52

23,98%
20,22%
24,60%
27,15%

4,35%
22,82%

20,86%
63,14%
55,39%
37,92%
57,30%
33,26%
37,92%

30,91%
76,29%

5,69%
17,17%
23,79%

Sistema

jun-26

1,40
5,84
1,57
1,24
1,09
1,46

36,99%
33,42%
41,03%
42,09%
17,91%
24,29%

10,60%
28,92%
24,04%
18,20%
49,41%
15,13%
18,20%

34,38%
75,24%

6,89%
34,36%

32,89%
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

Balance General Ueno Seguros S.A.
En millones de guaranies jun-24 jun-25
Disponibilidades 1.633 3.270 8.359 29.658 70.037 136,15%
Créditos Técnicos Vigentes 6.078 6.122 8.084 13.391 15.569 16,26%
Créditos Técnicos Vencidos 1.716 912 1.224 3.873 6.496 67,75%
Créditos Administrativos 1.176 1.531 977 2.456 1.663 -32,31%
Gastos Pagados Por Adelantado 0 0 14 0 128 n/a
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 5 30 10 38 35 -6,31%
Inversiones 12.402 60.251 68.714 80.246 137.779 71,70%
Bienes De Uso 1518 1.349 175 2 26 1024,81%
Activos Diferidos 1.931 3.786 6.716 8.719 11.967 37,25%
Deudas Financieras 95 127 21 0 0 n/a
Deudas Con Asegurados 198 246 88 255 271 6,49%
Deudas Por Coaseguros 35 43 119 37 58 59,01%
Deudas Por Reaseguros - Local 285 7 9 46 6 -86,42%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 3.445 3.716 3.346 2.987 5.596 87,37%
Deudas Con Intermediarios 1.062 539 1.127 2.337 2.063 -11,71%
Otras Deudas Técnicas 885 925 378 803 259 -67,70%
Obligaciones Administrativas 506 694 1.525 3.025 12.167 302,27%
Provisiones Técnicas De Seguros 7.224 6.088 14.372 26.374 84.374 219,92%
Provisiones Técnicas De Siniestros 5.978 3.928 4.028 4.817 6.277 30,31%
Utilidades Diferidas 386 217 526 1.050 1.263 20,27%
Capital Social 6.662 10.000 17.063 70.093 74.085 5,70%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 400 48.512 41.590 3.999 2.840 -28,97%
Reservas 2.191 2.191 2.208 2.601 3.600 38,37%
Resultados Acumulados -2.963 -2.893 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 70 2.910 7.875 19.962 50.840 154,68%
PATRIMONIO NETO 6.359 60.720 68.736 96.656 131.365 35,91%
SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2026

CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados

Ueno Seguros S.A.

jun-24

jun-25

En millones de guaranies

Primas Directas

Primas Reaseguros Aceptados

Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION

Primas reaseguros cedidos

Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS

Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros

Siniestros Seguros Directos

Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida

Gastos De Liquidacién De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero

Participaciéon Recupero Reaseguros Cedidos
Siniestros Reaseguros Aceptados
GASTOS DE SINIESTROS
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros
Recupero De Siniestros Directos
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos
Participacién Recupero Reaseguros Aceptados
RECUPERO DE SINIESTROS
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS

RESULTADO TECNICO BRUTO

Reintegro De Gastos De Produccién
Otros Ingresos por reaseguros cedidos
Otros Ingresos por reaseguros aceptados
Desafectacion De Previsiones

OTROS INGRESOS TECNICOS
Gastos De Produccién
Gastos de Cesion Reaseguros
Gastos de Reaseguros Aceptados
Gastos Técnicos De Explotacion
Constitucion De Previsiones

OTROS EGRESOS TECNICOS

OTROS RESULTADOS TECNICOS

RESULTADO TECNICO NETO

Ingreso sobre Inversion
Egreso sobre Inversion
RESULTADO SOBRE INVERSION

Ganancias Extraordinarias

Pérdidas Extraordinarias

RESULTADO EXTRAORDINARIO
RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a la Renta

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

13.758
183

13.940
931

931
13.010
3.155
8.905

130

116
12.306
3.768
362
2.046

6.176
-6.130

560
191

429
1.180
3.386
1.240

4.888
415
9.929
-8.749

1.155
302
853

1.186

1.186

jun-23

12.554
232

12.786
809

809
11.977
1.928
7.598

200

9.726
3.978

57
3.108

7.143
-2.583

475
177

113
765
1.764
2.888

8.420
877
13.949
-13.185

7.050
1.757
5.293
2.145

391
1.754

20.369
120

0
20.489
1.746

1.746
18.743
1.689
3.802

187

151
5.829
1.589

65

448

2.102
-3.727

533
113

379
1.025
1.334
1.967

0

9.966
1.425
14.692
-13.668

8.112
881
7.230
205

205

47.557
195
105

47.857

3.555
2.517
6.072
41.785
3.719
10.344
0

942

15.007
2.928
148
2.567

5.643
-9.364

1.338
85

784
2.207
3.253
2.243

0
10.720
848
17.064
-14.857
17.564
6.301
1.784
4.517
74

37

38
22.119
2.157
19.962

133.562
519
9.101
143.181
10.142
31.146
41.288
101.893
7.063
29.798
453

968

0

2
38.284
5.602
529
7.088

0
13.220
-25.065

2.273
100

615
2.988
5.808
2.350

25.162
1.898
35.217
-32.229

20.895
9.292
11.604
67

67
56.270

180,84%
166,19%
8568,68%
199,19%
185,27%
1137,57%
579,99%
143,85%
89,89%
188,08%
n/a
2,77%
n/a
20,59%
155,10%
91,35%
256,22%
176,13%
n/a
134,25%
167,67%
136,97%
69,80%
17,13%
n/a
-21,49%
35,35%
78,51%
4,78%
n/a
134,73%
123,66%
106,38%
116,93%
153,92%
231,64%
420,91%
156,90%
-10,14%
-100,00%
77,16%

154,40%

5.430 151,77%

50.840

154,68%
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2021/2022
hasta el ejercicio 2025/2026, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

UENO SEGUROS S.A., se ha sometido al proceso de cdalificacion cumpliendo con todos los requisitos del marco normativo, y
en virtud de lo que establece la Ley N.° 7.572/25 y la Resolucidon CNV CG N°35/2023 de la Superintendencia de Valores, asi
como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2021/2022 al 2025/2026.
Perfil del negocio y Estrategia.

Propiedad y Gerenciamiento.

Posicionamiento en la industria.

Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N oo o0~ DN

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andilisis e interpretaciéon de los Estados Financieros histéricos, con el propdsito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Companiia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en
el tiempo, asi como de la proyeccién de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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La emisidn de la calificacién de solvencia de la compania UENO SEGUROS S.A., se realiza conforme a lo dispuesto en la Ley
N° 7.572/25 y Resolucion CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 30 de Setiembre de 2026

Fecha de publicacién: 01de Octubre de 2026

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2026

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

UENO SEGUROS S.A.

AA: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con muy alta capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compania de
seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignaciéon del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisién de datos por parte de UENO SEGUROS S.A. por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA S.A.
Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que os
mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros publicados por la
Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay al 30 de Junio de 2026 y auditados por la firma Controller
Contadores & Auditores.

Mas informacion sobre esta calificaciéon en:

WWW.SYr.com.py

Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Luis Espinola
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
lespinola@syr.com.py

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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