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AA: Corresponde a aquellas compafiias de seguros que cuentan con muy alta
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compania de seguros, en la
industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion pyAA- con tendencia Estable
para la solvencia de Panal Compahia de Seguros Generales S.A. con fecha de
corte al 30 de Junio de 2026 fundamentada en los adecuados niveles de
solvencia patrimonial, favorecidos por la capitalizaciéon de los resultados, asi
como en el crecimiento de la produccidn de primas y la continua diversificacion
de la cartera, que han reflejado el aumento de los resultados y mdrgenes de
rentabilidad, junto con su adecuada posicién de liquidez. En contrapartida, la
calificacion considera los relativos mayores niveles de cartera vencida y el
mantenimiento de elevados indices de gastos operativos respecto al sector.

El patrimonio neto aumentd 15,44% hasta Gs. 78.525 millones en Jun26, debido
a la capitalizacion de parte de los resultados de Jun25, que generd un aumento
del capital desde Gs. 43.160 millones hasta Gs. 48.776 millones, asi como a los
mayores resultados obtenidos, mientras que el pasivo crecié 8,14% hasta Gs.
71.745 millones, con una elevada participacion de las provisiones técnicas de
siniestros, equivalente al 24,66% del pasivo. De esta forma, el ratio de patrimonio
neto/activo subié a 52,26%, por encima del 47,28% del sector, acompanada de
una adecuada evolucién del margen de solvencia. Asimismo, los ratios de
pasivo sobre primas netas y resultado técnico bruto bajaron a 0,87 y 1,24,
respectivamente, por debajo de los niveles de 1,21 y 1,83 del sector.

La compania continud incrementando su producciéon mediante su principal
canal de comercializacion, con un aumento de 9,97% de las primas directas
hasta Gs. 91.591 millones en Jun26, con un nivel de retencién de 89,75% e
impulsado por los ramos de Automoviles, Seguros de Vida y Accidentes
Personales, en linea con la mayor diversificaciéon de la produccién. Esto generd
el aumento de 20,39% de las disponibilidades hasta Gs. 29.676 millones y de
13,44% de las inversiones hasta Gs. 68.040 millones, 1o que redujo el ratfio de
bienes de uso/activo a 12,96%, aunque la cartera vencida subid 34,32% hasta
Gs. 5.906 millones en Jun26, con una mayor morosidad de 24,14%, superior al
13,52% registrado en promedio por el sector.

Con esto, el activo total aumentd 11,83%, desde Gs. 134.369 millones en Jun25
hasta Gs. 150.270 millones en Jun26, representando el 60,95% de las primas
directas, superior al 57,83% del sector. Asimismo, la posicion de liquidez mejord
frente a las obligaciones asumidas en Jun2é, reflejoda en el aumento del
indicador de disponibilidades e inversiones sobre la deuda técnica, desde 6,76
en Jun25 hasta 9,01 en Jun26, por encima del 5,84 de la industria, mientras que
la cobertura de las provisiones técnicas con recursos liquidos pasd de 1,66 a 1,69
veces, también superior a la media del sector de 1,57.

En cuanto al desempeno operativo, el resultado técnico bruto aumentd 13,97%,
desde Gs. 50.733 millones en Jun25 hasta Gs. 57.819 millones en Jun2é6, con la

evolucién favorable de las primas y los menores indicadores de siniestralidad total y neta de 32,79% y 29,66%,
respectivamente, levemente inferior al sector. El resultado técnico neto crecidé 46,08% hasta Gs. 14.188 millones, luego del
aumento de 8,09% de los otros egresos técnicos, pero con un indice de gasto operativo de 48,20%, superior al 42,09% del
sector. Finalmente, con las ganancias de inversion por Gs. 4.995 millones, la utilidad neta aumenté 26,60% hasta Gs. 17.817
millones en Jun26, con un indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de 29,35%, respecto al 28,92% del sector.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja la adecuada
expectativa sobre la situaciéon de PANAL
Seguros  considerando el  continuo
crecimiento de la produccién y de los
resulfados técnicos, junto con mayores
niveles de rentabilidad, ademds de los
adecuados niveles de solvencia y posicion
de liquidez, aunque con elevados niveles
de cartera vencida e indices de gastos
operativos con respecto al sector.

FORTALEZAS

RIESGOS

Adecuados niveles y mdrgenes de

solvencia con respecto al sector.

¢ Aumento de la cartera vencida vy
relativos elevados niveles aun de bienes

Continuo aumento de la produccién de de uso en activos, por encima del sector.

primas y de diversificacién de cartera.

Aumento de los niveles rentabilidad y de
los indices de retorno, con menores
niveles de siniestralidad.

Adecuada posicion de
respecto al sector.

liquidez con

e Relativos mayores indices de gastos
operativos aun con relaciéon al sector.

¢ Mantenimiento de elevadas provisiones
técnicas de siniestros con respecto al
sector, asociadas a la seccidén de
automoviles.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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Rentabilidad del Sector Asegurador
En millones de Guaranies

La economia del pais registré un comportamiento variable durante la Ultima
década, con un periodo de crecimiento sostenido, seguido por choques
externos negativos y una etapa de recuperacién y consolidacién. El PIB
evidencid un crecimiento promedio de 4,1% entre el 2016 y 2018, impulsado por
la dindmica del sector agro, el comercio, los servicios y la demanda interna.

En el periodo 2019-2022, diversos choques exdégenos afectaron de forma
negativa a la actividad econdmica. En 2019, una fuerte sequia afectd al sector
agricola y la producciéon eléctrica debido a los bajos niveles de agua en la
cuenca del Rio Parand. Esto se trasladd a otros sectores a través de la menor
actividad industrial vinculada al agro y las menores exportaciones, lo que a su
vez afectd al comercio e inversion, generando una disminuciéon del PIB en 0,4%.

En 2020, se registré una confraccién mds profunda como consecuencia del
impacto de la pandemia de COVID-19, con una caida del PIB en 0,8%. Las
restricciones sanitarias y la reduccion de las actividades productivas afectaron
de manera directa a sectores como comercio, servicios y manufactura.
Asimismo, el consumo vy la inversion disminuyeron, mientras que el comercio
exterior se vio afectado por la desaceleracién global.

En 2021, se produjo una recuperacion, con un crecimiento del PIB del 4,0%,
impulsada por la apertura gradual de la economia, la reactivacion del consumo
y la mejor adaptacién del sector privado al contexto sanitario, contrarrestando
la retraccién del sector agricola. Para el 2022, la actividad econdmica presentd
una moderada expansion de 0,2%, condicionada por una contraccién
relevante de la agricultura como consecuencia de una nueva sequia y por
presiones externas asociadas al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que
impulsaron el aumento de los precios internacionales de la energia y de los
alimentos, contribuyendo a una inflacién anual del 8,1% en el pais.

El periodo 2023-2025 corresponde a una etapa de recuperacion y expansion
elevada, caracterizada por el crecimiento sostenido de cada uno de los
sectores de la economia y la convergencia de la inflacién hacia el rango meta.
El 2023 se destacd por el notable repunte del sector agricola, con un aumento
de 23,4%, favorecido por el buen desempeno de la soja y el arroz, seguido por
la mayor generacion eléctrica y la recuperacion de la industria y las
exportaciones netas. En 2024, el PIB crecid 4,7%, explicado por el desempefo de
la ganaderia, la industria manufacturera, la construccion privada y los servicios.

Las cifras preliminares indican que la economia crecié 6,6% al cierre del 2025,
superando el promedio de la Ultima década y manteniendo una inflacién de
3,1%. Desde el enfoque de la oferta, este dinamismo estuvo explicado por el
sector agricola, los servicios y la generacién de energia eléctrica, mientras que
desde la 6ptica del gasto, se explica por el consumo privado y las mayores
inversiones en construccion y productos metdlicos. Para el 2026, se proyecta un
crecimiento de 4,5% y una inflacion de 3,3%.

En este contexto, la industria aseguradora paraguaya ha registrado una
tendencia de crecimiento sostenido, respaldada por adecuados indicadores
globales de desempeno financiero y operativo. Al cierre de junio de 2026, las
primas directas alcanzaron Gs. 4.644.581 millones, lo que representa un
incremento de 9,34% en comparacién con el afo anterior.

Si bien la seccién Automoviles sigue concentrando la mayor parte de la
produccién, su participacién ha disminuido desde 43,24% en Jun22 hasta 40,47%
en Jun2é6, mientras que la seccidon Vida ha adquirido mayor relevancia debido
a la consolidacién del negocio de la bancaseguros, con una participacién que
se incrementé desde 16,21% hasta 22,25% en ese mismo periodo.

Los gastos de produccidn y explotacién continuaron creciendo en términos
nominales, aunque el indice de gasto operativo disminuyd desde 43,76% en
Jun25 hasta 42,09% en Jun26. Asimismo, aunque los gastos de siniestros también
crecieron en términos nominales, los indicadores de siniestralidad se redujeron
con respecto al ano anterior, evidenciando una mejora en la eficiencia
operativa de la industria.

Esto contexto ha favorecido la mayor generaciéon de utilidades, que ha ido
creciendo de forma significativa desde el 2023, por la incidencia del negocio de
bancaseguros. En junio de 2026, el resultado del ejercicio aumentd 15,43% hasta
Gs. 851.655 millones, con una rentabilidad del patrimonio de 28,92%.
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Produccidn de primas concentrada principalmente en las secciones de automoviles y de vida, con amplia
trayectoria y adecuado posicionamiento en el sector de seguros

Panal Compania de Seguros Generales S.A. Propiedad Cooperativa es una aseguradora constituida en diciembre de 2002
y autorizada a operar por la Superinfendencia de Seguros desde febrero de 2003. La entidad opera en las ramas de seguros
de personas y patrimoniales, ofreciendo una amplia gama de coberturas que incluye seguros de Vida Individual y Colectivo,
Accidentes Personales, Automoviles, Hogar, Comercio, Cancelacién de Deudas, Riesgos Varios y Caucion. Ademds,
mantiene inversiones en instrumentos financieros, principalmente en titulos de renta fija del sector financiero, en linea con la
normativa vigente.

La compania cuenta con una estructura de atencién conformada por su casa matriz en el eje corporativo de Asuncion,
dos Centros de Atencién al Asegurado (CAA) en Encarnaciéon y Ciudad del Este, y 19 representaciones en las principales
ciudades de la Regidn Oriental, alcanzando una participacién de mercado de 1,97% en Jun26, que la ubica en el puesto
16 entre 35 aseguradoras activas.

S DIRECTAG Al cierre del ejercicio, las primas directas devengoqos aumentaron 9,?7%, desde

En millones de Gs. Gs. 83.289 millones en Jun25 hasta Gs. 91.591 millones en Jun26, impulsadas
principalmente por los ramos de Automdviles, Seguros de Vida y Accidentes
Personales. Este Ultimo destacd con un crecimiento de 207,95%, fortaleciendo su
participaciéon en la cartera y contribuyendo a una mayor diversificacion de la
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0 000% | corredoras, con 27,77%. El canal Gobierno, relacionado con licitaciones
publicas, representd el 7,65%, mientras que la venta directa de Panal alcanzé

7,45%. Los demds canales registraron participaciones individuales inferiores al 6%.
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COMPOSICION DE PRIMAS DIRECTAS , . . . , . . .
En el dmbito comercial, la entidad llevé a cabo diversas acciones y estrategias

Demés

secciones orientadas principalmente a la fidelizacion de su cartera de asegurados y, de
8,39% . .. .
recidontes manera secundaria, al cumplimiento de las metas comerciales. Entre estas
Personales iniciativas se destacan las visitas a clientes estratégicos, dirigidas a fortalecer los
,34% , . . oo . .
Robo Y vinculos comerciales, identificar nuevas oportunidades y necesidades de
feao (Automéviles cobertura, y ofrecer soluciones acordes con los distintos canales de venta de la
! 45,58% =1
Riesgos compania.
Varios
4,08% Asimismo, se desarrollaron acciones orientadas a promover la cultura y

educacion aseguradora entre los asegurados, tanto antiguos como nuevos,
mediante capacitaciones y charlas sobre la importancia del seguro. En este contexto, se impulsaron programas de
incentivos para la fuerza de ventas, se habilitaron nuevas representaciones y se establecieron convenios con entidades
cooperativas, fortaleciendo la cobertura de su red comercial. Asimismo, se desarrollaron promociones orientadas a la
captacién y renovacién de pdlizas, junto con nuevos productos destinados a ampliar y diversificar la oferta aseguradora.

En cuanto ala ejecucién presupuestaria a Jun2é, la compaiia mostrd un desempeno favorable, con primas netas ganadas
de Gs. 82.201 millones, equivalentes al 102,25% de lo presupuestado. El resultado técnico bruto y neto presentaron
ejecuciones de 109,12% y 156,29%, respectivamente, mientras que el resultado sobre inversiones alcanzd un 86,52% de lo
previsto, asociado alas fluctuaciones del délar. En este contexto, el resultado antes de impuestos alcanzé Gs. 19.380 millones
y el resultado neto Gs. 17.817 millones, superando lo presupuestado en 28,59% y 31,36%, respectivamente.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad controlada por un grupo cooperativo, con una estructura acorde al volumen de operaciones, y
continuo fortalecimiento de su sistema de gobierno corporativo

o A % de Panal Seguros es una sociedad de propiedad cooperativa, cuyo
1\ Accionistas Monto N % Votos X L. . .
Partic. capital se encuentra distribuido entre cinco accionistas. La
1 | Cooperativa Universitaria | 40.000.000.000 | 8201% | 92.77% | composicidn accionaria registrd modificaciones tras la
2 | cooperativa Lambaré 3.171.000.000 | 6,50% | 2.37% | capitdlizacion de parte de las utilidades correspondientes al
3 | Cooperativa Yoayu 3.171.000.000 | 650% | 2.37% | ejercicio 2024/2025, aprobada en la Asamblea General Ordinaria
o
4 | Cooperativa Coofy 2011.000000 | 412% | 150% | N°42, celebrada el 17/10/2025.
5 | Cooperativa CABAL 423.000.000 087% | 0.98% | La Cooperativa Universitaria constituye el principal accionista, con

Total Capital Infegrado CER A XD RR T ART A una participacion de 82,01%, tras capitalizar Gs. 5.000 millones,

SOLVENCIA PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A.
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DIRECTORIO ‘ equivalentes al 50% de sus utilidades de 2025. Por su parte, las
c ) Cooperativas Lambaré y YoayU, alcanzaron el 6,50% cada una,
argo Nombre y Apellido ‘ - . .
luego de capitalizar Gs. 171 millones, equivalentes al 20% de sus
Presidente Dr. César Guillermo Cruz Roa utilidades del ejercicio.
Vicepresidente Lic. Jorge Reinaldo Poisson Martinez o 3 o »
secretario Lic. Walter Herminio Murdoch Guirland Asimismo, Coofy alcanzd una participacion de 4,12% y Cabal de

0,87%, tras capitalizar Gs. 251 millones y Gs. 23 millones,

Miembro Titular Indep. | Abg. Antonio Bienvenido Ramirez Gémez . o .
respectivamente. Como resultado de estas capitalizaciones, que

M{embro Tf*”'or Abg. Yami Donf‘?' Aquino — totalizaron Gs. 5.616 millones, el capital infegrado aumentd 13,01%
Miembro Titular Abg. Omar Fabian Franco Farifia de Gs. 43.160 millones en Jun25 a Gs. 48.776 millones en Jun26.
Miembro Titular Abg. Jhonny Emilio Rojas Lugo . ., . ., . .

: . : p o La direccion y administracion se encuentra a cargo de un Directorio
Miembro Titular Almte. Miguel Angel Candia Fleitas . X .
Sindico Titular Ao, Francisco José Maria Valdes Bogado infegrado por miembros designados por la Asamblea General
| | ITU . | | Z . . . . .

— < ; < Ordinaria de Accionistas. En ese sentido, de acuerdo al Acta N° 42
Sindico Suplente Abg. Carlos Agustin Fretes Jacques

de la Asamblea General Ordinaria, se han registrado cambios en la
composiciéon del Directorio de la compania, cesando de sus funciones como Directores el Ing. Agr. Carlos Romero Roa vy el
Sr. Néstor Porfirio Moragas, y en su reemplazo, fueron designados como nuevos miembros el Abg. Yamil Daniel Aquino y el
Alm. Miguel Angel Candia Fleitas.

Por su parte, la plana ejecutiva se encuentra integrada por los principales responsables de la gestién operativa y
administrativa, bajo la supervision del Directorio y en linea con las politicas y objetivos definidos. En este dmbito, se
incorporaron el Sr. Cristhian Acevedo como Gerente Administrativo y Financiero y la Sra. Cristina Gamarra como Subgerente
Administrativa. La Gerencia General coordina la Gerencia Operativa, la Gerencia Administrativa y Financiera y las
Subgerencias de Organizacion y Métodos y de Marketing, complementadas por funciones de apoyo y control, como
Asesoria Juridica y Tl. Al cierre del ejercicio, la dotacién alcanzd 107 colaboradores.

Durante el ejercicio 2025/2026, la compadia fortalecié su marco normativo interno mediante la revisién del Cédigo de Etica,
el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo y las Politicas Corporativas, de Control Interno y de Gestién Integral de Riesgos,
aprobados por las instancias correspondientes y socializados para su implementacion y cumplimiento. Asimismo, cuenta
con un Plan de Negocios aprobado por el Directorio, conforme a los lineamientos y requerimientos de la Resolucién N.°
16/22.

En materia de gobierno y control, cuenta con los Comités de Riesgos, Auditoria, Tecnologia de la Informacién y Seguridad
de Tecnologia de la Informacién, cuyos integrantes fueron designados y aprobados por el Directorio. Adicionalmente,
mantiene un contrato de servicios actuariales orientado al cumplimiento de la funcidn actuarial y a la evaluacién de primas,
reservas técnicas y comportamiento siniestral, entre otros aspectos. Asimismo, dispone de mecanismos formales para la
gestién de conflictos de intereses, comunicacién con accionistas, control interno, gestion integral de riesgos y auditoria
externa.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Marco integral de gestidn de riesgos, respaldado por politicas, procedimientos, herramientas de monitoreo y
mecanismos de control, con revisidn y actualizacién periddica y seguimiento de los principales riesgos

La compaiia cuenta con una Politica Integral de Gestidn de Riesgos aprobada por el Directorio, que establece los
lineamientos para identificar, evaluar, controlar, administrar y monitorear los riesgos a los que se encuentra expuesta la
organizacién. Dicha politica se encuentra integrada a la estructura de gobierno corporativo y es aplicable a todas las dreas,
niveles organizacionales, representaciones y terceros relevantes vinculados a la operacién.

La gestidn de riesgos se desarrolla mediante procedimientos que contemplan la identificacién de riesgos a través del andlisis
de procesos, evaluacién de probabilidad e impacto, la determinacion de niveles de riesgo, la implementacién de controles
mitigantes y el seguimiento permanente de los riesgos identificados. Asimismo, cada drea es responsable de gestionar los
riesgos inherentes a sus actividades, debiendo reportar incidentes y mantener actualizada su matriz de riesgos.

Para la medicién y el monitoreo se utilizan herramientas tales como matrices de riesgos, indicadores clave de riesgo (KRI),
mapas de calor, bases de datos de eventos de riesgo y planes de accidn correctivos. Entre los principales indicadores
monitoreados se encuentran la siniestralidad por ramo, el nivel de mora de intermediarios, el tiempo promedio de pago de
siniestros y la cantidad de incidentes operativos registrados.

El control y la supervision del sistema estdn a cargo del Directorio, el Comité de Riesgos, la Gerencia General, las dreas
operativas y Auditoria Interna, quienes revisan periddicamente la eficacia de los controles, verifican el cumplimiento
normativo y promueven acciones de mejora continua. Asimismo, la compania desarrolla actividades de capacitacién y
comunicacion interna para fortalecer la cultura de riesgos y asegurar su adecuada integracion en los procesos de negocio.

En este marco, durante el ejercicio se realizaron auditorias y revisiones sobre controles internos, cumplimiento normativo y
gestion de riesgos, incluyendo evaluaciones de PLA/FT, siniestros recuperables, actualizacién de manuales y procedimientos,
visitas a representaciones y controles técnicos de suscripcidon e inspeccidn de riesgos. Asimismo, se realizaron auditorias de
suscripcién en incendio, misceldneos y caucién, entre otros. Al cierre del ejercicio, la ejecucién del plan superd el 90% de
las actividades programadas.

SOLVENCIA PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A.
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En cuanto a los riesgos técnicos o aseguradores, la evaluacidon considera variables relacionadas con la suscripcion,
tarifacién, reservas técnicas, siniestralidad y programas de reaseguro. En este marco, las Politicas de Suscripcion y las Politicas
de Reaseguros y Retrocesidn son revisadas anualmente por la Gerencia Operativa, en conjunto con los Comités de
Suscripcién y de Gerencia de Riesgos, tomando como referencia el Plan de Negocios y Apetito de Riesgo de la compania.

Entre las principales actualizaciones, se modificaron las Politicas de Suscripcién correspondientes a la seccién Caucién, con
el objetivo de fortalecer los criterios técnicos, financieros, operativos y cualitativos de los clientes en dicha seccidn. Asimismo,
se incorporaron las politicas de inspeccién de riesgos, estableciendo objetivos, enfoque estratégico, una matriz de riesgos y
la periodicidad de las inspecciones segun el nivel de riesgo, ademds de los criterios para la presentacion de conclusiones.

Dentro de este esquema, la politica de aceptacion y cesidbn de riesgos se encuentra estructurada en funcion de la
capacidad de retencion y del perfil de riesgos asumidos, mediante una combinacién de contratos automdticos y coberturas
facultativas. La compania dispone de esquemas de reaseguro para los principales ramos de su cartera, incluyendo
contratos proporcionales y de exceso de pérdida, mientras que los riesgos que exceden las capacidades automdticas o se
encuentran excluidos son evaluados bajo esquemas facultativos.

La seleccion de los reaseguradores considera aspectos como la cobertura ofrecida, limites, deducibles, exclusiones,
trayectoria y calificacién, priorizando entidades con calificacién preferentemente A. Asimismo, la politica establece limites
mdximos de retencién vinculados al patrimonio contable, con el objetivo de mantener la exposicidn propia dentro de niveles
compatibles con su capacidad financiera y asegurar una adecuada transferencia de los riesgos asumidos.

En materia de créditos y cobranzas, mantuvo niveles moderados de morosidad, reflejo de una gestidon eficiente de los
procesos de cobro, basada en herramientas como débito automdtico, pagos en linea y bocas de cobranza externas, que
optimizan la operativa, reducenriesgos y fortalecen el cumplimiento de las obligaciones con los asegurados. Esto le permitid
encaminar excedentes hacia inversiones financieras que generan ingresos relevantes para mitigar costos de produccién y
explotacion.

En relacion con el riesgo operacional, la compania realiza autoevaluaciones de procesos, andlisis de incidentes, registros
de eventos de pérdidas y monitoreo de indicadores de desempefo que permiten detectar oportunamente debilidades en
los procesos, sistemas o controles internos. Asimismo, los riesgos legales, regulatorios, estratégicos y de prevencién de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo son evaluados mediante controles especificos de cumplimiento, monitoreo
permanente y reportes periddicos.

Respecto al ambiente tecnoldgico, entre los principales avances se destaca la reestructuracién del Departamento de TI,
con la incorporacién de una Subgerencia de Tecnologia de la Informacién, en el marco del fortalecimiento del gobierno
corporativo. Asimismo, se implementd Wazuh para el monitoreo de seguridad y se contratd consultoria externa para pruebas
de penetracion, actualmente en etapa inicial de relevamiento y auditoria previa a la ejecucién del Pen Test.

Ademds, se amplié la cobertura de los mecanismos de respaldo mediante la incorporacién del Active Directory y el Servidor
de Archivos a la plataforma Veeam Backup con almacenamiento en Tigo Cloud. Adicionalmente, se contratd el servicio
SD-WAN de Tigo para los centfros de atencién y representaciones, como parte de las acciones destinadas a fortalecer la
conectividad y disponibilidad de los servicios tecnoldgicos en las distintas ubicaciones de la organizacién.

En materia regulatoria, el Patrimonio Propio No Comprometido alcanzd Gs. 72.981 millones en Jun26, frente a un minimo
requerido de Gs. 14.570 millones, resulfando en un margen de solvencia de 5,01 en Jun26, levemente superior a 4,68 en
Jun25, manteniendo una evolucién favorable de la capacidad patrimonial. Por su parte, los activos representativos
alcanzaron Gs. 56.877 millones, frente a una exigencia de fondos invertibles de Gs. 52.658 millones, generando un superdvit
de Gs. 4.219 millones. A su vez, el fondo de garantia presentd una cobertura de Gs. 24.281 millones frente a una exigencia
de Gs. 21.894 millones, con un superdvit de Gs. 2.386 millones.

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Continua evolucidn del activo, impulsado por las inversiones y las disponibilidades, aunque acompafiado por

un mayor nivel de morosidad y de relativos elevados activos improductivos con respecto al sector

ESTRUCTURA DEL ACTIVO Durante el periodo 2022-2026, el activo total de la compania manftuvo una
e Bienes de uso Inversiones tendencia creciente, con un incremento interanual de 11,83% en el Ultimo
m—Créditos técnicos e Créditos técnicos/Activo (der) . .. . . . .
80.000 =% | €jercicio, hasta Gs. 150.270 millones, explicado principalmente por el aumento

de las inversiones y de las disponibilidades, constituyendo ambos los principales

20% K
60.000 ’/\ componentes del activo.

15%

40.000 Las inversiones aumentaron 13,44%, desde Gs. 59.979 millones en Jun25 hasta Gs.
1 68.040 millones en Jun26, con lo que su participacion en el activo total pasd de
oo I I I I I I I I I I s | 44,64% a 45,28%, aunque inferior al promedio del sector de 53,44%. El 92,39% de
« | estas inversiones se encuentra colocado en titulos de renta fija en el mercado
L LN Jun-25 Jjun-26 local, mientras que el 7,61% restante corresponde a titulos de renta variable.

0
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CARTERA
en millones de guaranies
e Créditos técnicos vigentes Créditos Técnicos vencidos
Cartera vencida (der)
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CALIDAD DE ACTIVOS

Inversiones/Activo
Activos improductivos

Bienes de uso/Activo

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

En este contexto, la estrategia de inversién durante el ejercicio estuvo orientada
a alcanzar un adecuado equilibrio entre rentabilidad, seguridad, diversificacién
y liquidez, priorizando instrumentos que permitan optimizar el rendimiento de los
recursos disponibles, bajos criterios de prudencia financiera, sin descuidar la
calidad y solidez de los emisores.

Estas inversiones fortalecen la estructura financiera de la compania y aseguran
el cumplimiento de las disposiciones establecidas por el ente regulador.
Ademds, permiten contar con los recursos necesarios para atender las
obligaciones derivadas de la actividad aseguradora, tanto con clientes internos
como externos.

Por su parte, los créditos técnicos representaron el 16,28% del activo y
aumentaron 4,62% hasta Gs. 24.462 millones en Jun2é, explicado por el
incremento de los créditos vencidos en 34,32%, de Gs. 4.397 millones a Gs. 5.906
millones, mientras que los créditos vigentes se redujeron 2,26% hasta Gs. 18.556
millones. Con esto, la morosidad subidé de 18,80% a 24,14%, por encima del 13,52%
del sector.

Ofro componente relevante fueron las disponibilidades, que aumentaron
20,39%, desde Gs. 24.651 millones en Jun25 hasta Gs. 29.676 millones en Jun26,
elevando su participacion en el total activos de 18,35% a 19,75%. Asimismo, los
bienes de uso alcanzaron Gs. 19.480 millones, cuya relacion respecto a los

activos bajé de 14,82% a 12,96, siendo aun superior a los 3,30% del sector, mientras que los activos diferidos aumentaron
32.34% hasta Gs. 6.773 millones, con participaciones de 12,96% vy 4,51%, respectivamente.

De esta forma, los activos improductivos, conformados por las disponibilidades, créditos técnicos vencidos, bienes de uso y
activos diferidos, registraron un incremento conjunto de 14,35%, desde Gs. 54.077 millones a Gs. 61.835 millones, con lo que
su participacién sobre el activo total se ubicd en 41,15% al cierre del ejercicio, por encima del promedio del sector de 27,12%.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Adecuados indicadores de liqguidez mediante los mayores recursos invertidos y las disponibilidades,

reflejando una mejora de la posicidon de cobertura de obligaciones frente al sector

PROVISIONES TECNICAS
en millones de guaranies
W Prov. técnicas de seguros Prov. técnicas de siniestros.

————— Disponible+Inv. Temp./Prov. (der)
40.000 2,00

30.000 1,50
20.000 1,00
10.000 0,50

0 0,00
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DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS
en millones de guaranies
s Deudas asegurados
e Disponible/D. con aseg. y reaseg.

Deuda por reaseguro
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LIQUIDEZ

Disponible+Inv. Temp./Deuda técnica Disponible+Inv. Temp./Pasivo
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Las provisiones técnicas de seguros, destinadas a respaldar las obligaciones
derivadas de los riesgos cubiertos durante la vigencia de las pdlizas, se
incrementaron 17,03% interanual, desde Gs. 31.656 millones en Jun25 hasta Gs.
37.048 millones en Jun26, impulsados principalmente por los mayores riesgos en
curso de seguros directos.

Asimismo, las provisiones técnicas de siniestros aumentaron 9,30%, desde Gs.
16.184 millones hasta Gs. 17.690 millones. No obstante, la cobertura de las
provisiones con recursos liquidos (Disponibilidades + Inversiones Temporales)
aumentd de 1,66 a 1,69 veces, superando el 1,57 del sistema, mientras que la
representatividad de las inversiones se ubicd en 1,24 veces, por debajo de 1,46
del sector.

En cuanto a las deudas técnicas, las deudas con asegurados aumentaron
50,35% hasta Gs. 296 millones, las deudas con intermediarios 1,54% hasta Gs.
2.803 millones y las otras deudas técnicas 25,82% hasta Gs. 1.452 millones. En
contraste, las deudas por reaseguros disminuyeron 25,30% desde Gs. 7.576
millones hasta Gs. 5.659 millones, mientras que las deudas por coaseguros se
mantuvieron minimas.

Con todo, las deudas técnicas registraron una reduccién interanual de 12,63%,
desde Gs. 11.751 millones en Jun25 hasta Gs. 10.267 millones en Jun2é6. En
términos de cobertura, la relacién entre las disponibilidades y las deudas con
asegurados y por reaseguros aumentd de 3,17 veces a 4,98 veces, reflejando
una holgada posicion de liquidez frente a estas obligaciones, y ubicéndose por
encima del 1,40 del sector.

Asimismo, la cobertura de las deudas técnicas con disponibilidades e inversiones
aumentd de 6,76 a 9,01, ubicdndose ampliamente por encima del promedio del
sistema asegurador de 5,84 veces. Al considerar el fotal de pasivos, conformados
principalmente por provisiones técnicas, las disponibilidades e inversiones
reflejaron una cobertura de 1,29 veces, superior a la registrada por el sistema de
1,09 veces.
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EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Mantenimiento de una relativa elevada estructura de gastos operativos y retencion de primas con respecto al

sector, aunque con menores indicadores de siniestralidad y un crecimiento de las primas directas

PRIMAS

mPrimas cedidas/Primas directas Primas retenidas/Primas directas

= Gastos de reaseguros/Primas cedidas

100%

80%

. I I I I I
~JH HH Em HH BN

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

SINIESTROS NETOS Y PRIMAS NETAS
en millones de guaranies
mm—— Siniestros netos ocurridos
e Siniestralidad neta (der)

Primas netas
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ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
en millones de guaranies
s Gastos de produccion Gastos de Explotacion
fndice de Gasto de Produccion (der) e indice de Gasto de Explotacion (der;
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Las primas directas crecieron 9,97% interanual, de Gs. 83.289 millones en Jun25 a
Gs. 91.591 millones en Jun26, impulsadas principalmente por la seccidon de
automoéviles, que aumentd 10,02% hasta Gs. 41.743 millones, seguida de
accidentes personales, con un crecimiento de 207,95% hasta Gs. 3.063 millones,
y vida, que registré un incremento de 8,25% hasta Gs. 32.594 millones.

Por su parte, las primas cedidas a reaseguros aumentaron 5,27%, hasta Gs. 11.801
millones, con lo cual las primas netas ganadas alcanzaron Gs. 82.201 millones,
con un crecimiento de 11,59%. En este contexto, la relacién Primas
Cedidas/Primas Directas se situé en 12,88%, inferior al 34,38% del sector, mientras
qgue Primas Retenidas/Primas Directas alcanzd 89,75%, superior al 75,24% del
sector.

Los gastos de siniestros disminuyeron 1,09% hasta Gs. 35.382 millones y el recupero
se redujo 14,32% hasta Gs. 11.001 millones, con lo cual los siniestros netos ocurridos
aumentaron 6,32% hasta Gs. 24.382 millones. Aun asi, la siniestralidad neta bajé
de 31,13% a29,66% y la siniestralidad total de 33,64% a 32,79%, ambas por debajo
del sector de 33,42% y 36,99%, respectivamente, favorecidas por el mayor
crecimiento de las primas directas frente a los siniestros.

En cuanto a los gastos operativos, los gastos técnicos de explotacion
aumentaron 8,01%, desde Gs. 25.785 millones en Jun25 hasta Gs. 27.851 millones
en Jun2é, representando el 31,29% de las primas directas, por encima del 24,29%
del sector, explicado principalmente por el incremento de los gastos de
mantenimiento y reparaciones en 150,96% hasta Gs. 1.534 millones y del personal
administrativo en 2,85% hasta Gs. 12.654 millones.

Asimismo, los gastos de produccién se incrementaron 15,94% hasta Gs. 15.891
millones en Jun26, producto del incremento de las comisiones de seguros
directos en 17,91% hasta Gs. 10.072 millones, principalmente en las secciones de
Accidentes Personales, Vida y Automéviles. De esta forma, el indice de gasto
operativo se ubicd en 48,20%, superior al 42,09% del sistema, reflejando una
mayor incidencia de los gastos operativos sobre las primas directas respecto al
sector.

Continua evolucidon de la produccidn de primas con mayores niveles de retorno, y con un aumento de los

margenes y los indicadores de rentabilidad, ubicandose levemente por encima del sector

RESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO
en millones de guaranies
m—Resultado técnico bruto
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RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
en millones de guaranies

Ingresos técnicos de produccion ROE (der)
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El resultado técnico bruto de la aseguradora registrd un crecimiento interanual
de 13,97%, desde Gs. 50.733 millones en Jun25 hasta Gs. 57.819 millones en
Jun26, manteniendo la tendencia creciente de los Ultimos ejercicios, favorecido
por el crecimiento de los ingresos técnicos de produccion en 10,75% hasta Gs.
94,002 millones. Con esto, el margen operativo subié a 61,51%, por encima del
sector de 49,41%.

Este desempeno estuvo acompanado por acciones comerciales orientadas a
la captacién y fidelizacién de clientes, asi como al fortalecimiento de los
vinculos y la generacién de oportunidades con clientes estratégicos vy
corporativos, mediante la apertura de nuevas representaciones, la firma de
convenios y visitas a canales de venta y oficinas del interior, contribuyendo al
fortalecimiento de la produccidn e ingresos técnicos.

Asimismo, tras el incremento de oftros ingresos técnicos en 32,71%, hasta Gs.
3.810 millones, y de otros egresos técnicos en 8,09%, hasta Gs. 47.440 millones, el
resultado técnico neto aumentd 46,08%, desde Gs. 9.713 millones hasta Gs.
14.188 millones.

Con ello, el margen técnico aumentd a 15,09% vy el retorno técnico a 23,37%,
siendo niveles levemente inferiores a los promedios del sector de 15,13% vy
24,04%, respectivamente.
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MARGENES DE RENTABILIDAD

Margen técnico

Margen operativo Margen neto
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En cuanto a los ingresos financieros se incrementaron 45,44% desde Gs. 6.331
millones en Jun25 hasta Gs. 9.207 millones en Jun26, mientras que los egresos
financieros crecieron de forma significativa 368,01% desde Gs. 200 millones hasta
Gs. 4.212 millones, explicado principalmente por las pérdidas cambiarias. De
esta forma, el resultado sobre inversion se redujo 8,02% hasta Gs. 4.995 millones
en Jun2é6.

Finalmente, la utilidad neta, incluida las ganancias netas por inversién y aquellas
ganancias extraordinarias, se ha incrementado 26,60%, desde Gs. 14.073
millones en Jun25 hasta Gs. 17.817 millones en Jun26, manteniendo la tendencia
positiva de los Ultimos anos, Io que ha dado lugar a un margen neto de 18,95%

y una rentabilidad del patrimonio (ROE) de 29,35%, en ambos casos por encima del promedio del sistema, que se ubicaron

en 18,20% y 28,92%, respectivamente.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles de solvencia patrimonial, con el aumento de los resultados y los mayores niveles de

capitalizacidn, acompafnado de menores niveles de obligaciones respecto a las primas y los resultados

CAPITAL Y SOLVENCIA
en millones de guaranies
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PROVISIONES TECNICAS Y PASIVO
en millones de guaranies

m—Provisiones técnicas Pasivo Pasivo/Patrimonio Neto (der)
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OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Provisiones técnicas/Patrimonio Pasivo/Resultado técnico bruto

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

El patrimonio neto crecid 15,44% desde Gs. 68.024 millones en Jun25 hasta Gs.
78.525 millones en Jun26, explicado principalmente por el crecimiento del
capital social en 13,01% desde Gs. 43.160 millones hasta Gs. 48.776 millones, asi
como del resultado del gjercicio en 26,60% desde Gs. 14.073 millones hasta Gs.
17.817 millones. Asimismo, las reservas aumentaron 12,69% hasta Gs. 10.132
millones.

El crecimiento del capital social se debidé a la capitalizacién de parte de las
utilidades del ejercicio 2025 por un total de Gs. 5.616 millones, distribuidos entre
las Cooperativas Coofy Ltda. (Gs. 251 millones), YoayU Ltda. (Gs. 171 millones),
Lambaré Ltda. (Gs. 171 millones), Cabal Paraguay Ltda. (Gs. 23 millones) vy
Cooperativa Universitaria (Gs. 5.000 millones), aprobada en Asamblea General
Ordinaria N° 42, realizada el 17/10/25.

Con relacién a las obligaciones, el pasivo total crecié 8,14%, de Gs. 66.344
millones en Jun25 a Gs. 71.745 millones en Jun26, impulsado por el incremento
de las provisiones técnicas en 14,42%, de Gs. 47.840 millones a Gs. 54.738
millones, que representaron el 76,30% del pasivo total. Alrespecto, cabe senalar
que la compania ha mantenido un elevado nivel de provisiones técnicas de
sinestros sobre las provisiones técnicas totales, explicado principalmente por los
altos niveles de provisiones de siniestros reclamados en proceso de liquidacion.
Sin embargo, la relacién entre las provisiones técnicas y patrimonio neto se
mantuvo en 0,70 veces, por debajo del 0,78 del sector.

La solvencia patrimonial, medida por la relacion entre el Patrimonio Neto/Activo
se incrementd de 50,63% en Jun25 a 52,26% en Jun26, superando el promedio
del sector de 47,28%, evidenciando una mayor participacién de recursos
propios en la estructura de activos. A su vez, la relacién Pasivo/Patrimonio Neto
disminuyd de 0,98 a 0,91 veces, por debajo del endeudamiento promedio del
sector de 1,12 veces.

Asimismo, las relaciones Pasivo/Primas Netas y Pasivo/Resultado Técnico Bruto se
redujeron de 0,90 a 087 y de 1,31 a 1,24 veces, respectivamente,
manteniéndose ambas por debajo de los niveles del sistema de 1,21 y 1,83

veces, lo que refleja una menor incidencia de las obligaciones sobre la generacion de primas y el resultado técnico de la
entidad, favoreciendo una posicién de solvencia mds sélida frente al promedio del sector.
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Indicadores Financieros
En veces y en porcentajes

SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas
Disponibilidades+inv. Temporales/Pasivo
Representatividad de las Inversiones
EFICIENCIA
Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacion
RENTABILIDAD
ROA
ROE
Retorno Técnico
Retorno sobre la Produccién
Margen Operativo
Margen Técnico
Margen Neto
REASEGURO
Primas Cedidas/Primas Directas
Primas Retenidas/Primas Directas
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros

4,53
6,08

60,36%
46,00%
49,54%
46,51%
15,86%
30,81%

3,35%
6,66%
0,06%
5,06%
47,55%
0,04%
5,06%

12,05%
88,99%
24,99%
166,38%
33,38%

jun-23

4,82
7,25
1,40
1,18
1,09
0,96

42,74%
39,95%
49,52%
45,63%
15,63%
30,22%

6,93%
15,71%
8,94%
10,47%
52,99%
5,96%
10,47%

11,91%
89,50%
27,71%
63,69%
19,04%

jun-24

6,05
8,97
1,41
1,22

44,50%
39,15%
50,00%
46,17%
16,28%
30,15%

7,55%
17,74%
9,53%
12,15%
53,75%
6,52%
12,15%

11,85%
89,77%
28,97%
85,04%
27,26%

Panal Compafiia de Seguros Generales S.A.

jun-25

3,17
6,76
1,66
1,33
1,20
1,25

33,64%
31,13%
51,71%
48,06%
16,46%
31,92%

10,47%
26,08%
18,00%
16,58%
59,77%
11,44%
16,58%

13,46%
88,44%
23,60%
50,12%
19,27%

Pasivo/Patrimonio neto 0,87 0,96 1,00 0,98 0,91 1,12
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 0,66 0,75 0,80 0,70 0,70 0,78
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,15 0,14 0,13 0,17 0,13 0,21
Pasivo/Primas Netas 0,80 0,84 0,91 0,90 0,87 1,21
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,48 1,40 1,49 1,31 1,24 1,83
Patrimonio Neto/Activo 53,57% 51,05% 50,10% 50,63% 52,26% 47,28%
ESTRUCTURA'Y CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo 17,45% 15,37% 16,71% 14,13% 12,35% 17,85%
Inversiones/Activo 34,40% 36,62% 38,93% 44,64% 45,28% 53,44%
Bienes de Uso/Activo 20,82% 17,85% 15,72% 14,82% 12,96% 3,30%
Primas Directas/Activo 65,50% 65,27% 61,17% 61,99% 60,95% 57,83%
Cartera Vencida 6,57% 20,66% 15,38% 18,80% 24,14% 13,52%

4,98
9,01
1,69
1,42
1,29
1,24

32,79%
29,66%
50,47%
48,20%
17,35%
31,29%

11,86%
29,35%
23,37%
18,95%
61,51%
15,09%
18,95%

12,88%
89,75%
20,38%
54,58%
22,01%

Sistema

jun-26

1,40
5,84
1,57
1,24
1,09
1,46

36,99%
33,42%
41,03%
42,09%
17,91%
24,29%

10,60%
28,92%
24,04%
18,20%
49,41%
15,13%
18,20%

34,38%
75,24%

6,89%
34,36%

32,89%

SOLVENCIA
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SOLVENTA &
RISKMETRICA

CALIFICADORA DE RIESGOS

INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2026

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

Balance General

En millones de guaranies

Disponibilidades
Créditos Técnicos Vigentes
Créditos Técnicos Vencidos
Créditos Administrativos
Gastos Pagados Por Adelantado
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago
Inversiones
Bienes De Uso
Activos Diferidos

ACTIVO
Deudas Financieras
Deudas Con Asegurados
Deudas Por Coaseguros
Deudas Por Reaseguros - Local
Deudas Por Reaseguros - Exterior
Deudas Con Intermediarios
Otras Deudas Técnicas
Obligaciones Administrativas
Provisiones Técnicas De Seguros
Provisiones Técnicas De Siniestros
Utilidades Diferidas

PASIVO
Capital Social
Cuentas Pendientes De Capitalizacion
Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

PATRIMONIO NETO

‘ jun-22

18.849
16.468
1.158
1.583
598
113
32.454
19.642
3.485
94.350
122
1.534
179

0
2.627
1.614
1.881
1.872
25.782
7.706
486
LER:
38.400
1.800
7.190
0
3.158
50.548

Panal Compafiia de Seguros Generales S.A.

jun-23

21.463
16.644
4.334
1.234
462

14
39.667
19.333
5.175
108.325
483

86

534
140
4.228
1.947
1.052
2.771
31.051
10.184
555
53.030
38.400
1.800
7.588
0
7.508
55.296

jun-24

24.393
20.813
3.783
778
373
56
48.487
19.579
6.301
124.562
361
327
93

31
3.677
2.284
1.436
3.550
33.319
16.474
607
62.158
43.160
1.800
8.041
0
9.404
62.405

jun-25

24.651
18.985
4.397
1.024
299

6
59.979
19.911
5.118
134.369
229
197

63

182
7.394
2.761
1.154
5.879
31.656
16.184
646
66.344
43.160
1.800
8.991
0
14.073
68.024

jun-26

29.676
18.556
5.906
1.128
705

6
68.040
19.480
6.773
150.270

5.585
2.803
1.452
5.994
37.048
17.690
680
71.745
48.776
1.800
10.132
0
17.817
78.525

20,39%
-2,26%
34,32%
10,16%
135,78%
4,19%
13,44%
-2,16%
32,34%
11,83%
-71,22%
50,35%
-8,72%
-59,26%
-24,47%
1,54%
25,82%
1,95%
17,03%
9,30%
5,37%
8,14%
13,01%
0,00%
12,69%

n/a

26,60%
15,44%

SOLVENCIA
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados Panal Compafiia de Seguros Generales S.A.
En millones de guaranies jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Primas Directas 61.800 70.707 76.195 83.289 91.591 9,97%
Primas Reaseguros Aceptados 644 999 1.232 1.586 2.410 51,99%
Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 62.444 71.707 77.427 84.875 94.002 10,75%
Primas reaseguros cedidos 7.449 8.425 9.027 11.210 11.801 5,27%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 7.449 8.425 9.027 11.210 11.801 5,27%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 54.995 63.282 68.401 73.665 82.201 11,59%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros 5.969 6.219 9.498 6.269 5.709 -8,93%
Siniestros Seguros Directos 37.128 28.189 28.155 29.150 29.258 0,37%
Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida 0 0 0 0 0 n/a
Gastos De Liquidacién De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero 130 189 289 232 235 1,38%
Participacién Recupero Reaseguros Cedidos 0 0 0 0 0 n/a
Siniestros Reaseguros Aceptados 27 173 22 121 181 49,92%
GASTOS DE SINIESTROS 43.254 34.770 37.964 35.771 35.382 -1,09%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 4972 3.741 3.208 6.558 4.203 -35,91%
Recupero De Siniestros Directos 588 380 298 663 357 -46,18%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 12.394 5.366 7.676 5.619 6.441 14,63%
Participacién Recupero Reaseguros Aceptados 0 0 0 0 0 n/a
RECUPERO DE SINIESTROS 17.954 9.487 11.181 12.839 11.001 -14,32%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -25.300 -25.283 -26.782 -22.932 -24.382 6,32%
Reintegro De Gastos De Produccion 1.111 1.194 1.311 1.332 1.426 7,04%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 8 0 18 150 16 -89,10%
Desafectacion De Previsiones 146 583 820 1.388 2.367 70,49%
OTROS INGRESOS TECNICOS 1.264 1.777 2.149 2.871 3.810 32,71%
Gastos De Produccién 9.799 11.053 12.404 13.705 15.891 15,94%
Gastos de Cesion Reaseguros 1.861 2.334 2.615 2.645 2.405 -9,10%
Gastos Técnicos De Explotacion 19.122 21.020 22.549 25.785 27.851 8,01%
Constitucion De Previsiones 151 1.098 1.148 1.755 1.294 -26,28%
OTROS EGRESOS TECNICOS 30.933 35.506 38.716 43.891 47.440 8,09%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -29.669 -33.729 -36.568 -41.020 -43.631 6,36%
Ingreso sobre Inversion 3.998 4.548 5.535 6.331 9.207 45,44%
Egreso sobre Inversion 978 890 726 900 4.212 368,01%
RESULTADO SOBRE INVERSION 3.020 3.658 4.809 5.431 4.995 -8,02%
Ganancias Extraordinarias 231 225 522 234 197 -15,79%
Pérdidas Extraordinarias 0 0 184 0 0 n/a
RESULTADO EXTRAORDINARIO 231 225 338 234 197 -15,79%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 10197 15.377 19.380 26.03%

Impuesto a la Renta 793 1.304 1.564 19,90%

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 14.073 17.817 26,60%

SOLVENCIA PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A.
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2022 hasta
el ejercicio 2026, lo que ha permitido un andlisis de la tfrayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se han cotejado
otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y econdmica de la
Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdiculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

PANAL COMPANIA DE SEGUROS GEENERALES S.A., se ha sometido al proceso de calificacién cumpliendo con todos los
requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 7.572/25 y la Resolucién CNV CG N°35/2023 de la
Superintendencia de Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2022 al 2026.
Perfil del negocio y Estrategia.

Propiedad y Gerenciamiento.

Posicionamiento en la industria.

Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N o o~ DN

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andlisis e interpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Compania para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluaciéon de la gestidn administrativa y de sus aspectos cualitativos que nos permitan evaluar su desempeno en
el tiempo, asi como de la proyecciodn de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A.
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La emisidon de la calificaciéon de solvencia de la compafiioc PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A., se realiza
conforme a lo dispuesto en la Ley N° 7.572/25 y Resolucién CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 20 de Octubre de 2026

Fecha de publicacién: 21 de Octubre de 2026

Corte de cadlificacién: 30 de Junio de 2026

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A. Estable

AA: Corresponde a aguellas compaiias de seguros que cuentan con muy alta capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compania de
seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucién CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andilisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciéon a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de cdlificacién de riesgo se encuenfran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provision de datos por parte de PANAL COMPANIA DE SEGUROS GENERALES S.A. por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econémicos, Patrimoniales y
Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por la firma
CONAUDIT Contadores & Auditories Asociados al 30 de Junio de 2026.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cdlificaciéon aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Rossana Viera
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
rviera@syr.com.py
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