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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
companiia de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.
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FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacién de pyA+ con tendencia Estable
para la solvencia de Atalaya S.A. de Seguros Generales con fecha de corte al
30 de Junio de 2026, fundamentada en los adecuados niveles de solvencia
patrimonial y de liquidez con respecto al sector, acompanados de una menor
siniestralidad y un razonable nivel de generacién de resultados técnicos,
sumado a las continuas mejoras en la gestién interna.

En contrapartida, la cadlificacién considera los relativos bajos niveles de
generacion de primas, derivado de su modelo tradicional de negocios, con una

elevada retencién de primas y concentraciéon en el segmento de automdviles,
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sumado a los relativos elevados indices de gastos operativos y los menores
niveles de rentabilidad, a partir de los atipicos efectos adversos de la diferencia
cambiaria por la apreciacion de la moneda local.

El patrimonio neto de la compania ha disminuido 2,10% hasta Gs. 29.053 millones
al cierre del periodo 2025-2026, debido al menor resulfado del ejercicio, pero
mantenimiento un capital infegrado de Gs. 20.000 millones y registrando un
mayor nivel de reservas de Gs. 7.877 millones. Por su parte, el pasivo total se
redujo 6,44% hasta Gs. 9.406 millones, con la disminucién de las deudas y
provisiones técnicas de siniestros.

Con esto, el indicador de solvencia patrimonial subié a 75,54%, manteniéndose
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RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
en millones de guaranies
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muy superior al sector, ademds registré un mayor coeficiente de margen de
solvencia, mientras que los ratios del pasivo sobre primas directas y resultado
técnico bruto bajaron a 0,87 y 1,09 respectivamente, lo que ha reflejado una
posicion favorable con respecto a los promedios del sector.

En este contexto, las primas directas crecieron 2,63% hasta Gs. 10.398 millones,
registrando una concentracion de 76,26% en automoviles y una relacién de
28,44% sobre los activos, siendo muy inferior al sector. Cabe senalar que el activo
total disminuyd 3,20% hasta Gs. 38.458 millones, a partir de la reduccién de las
inversiones y los créditos técnicos, que registraron un aumento de la cartera
vencida a 11,30%, pero siendo aun inferior al promedio del sector.

La posicién de liquidez se ha mantenido adecuada conrespecto al ano anterior
y el sector, principalmente a partir de la disminucion de las obligaciones. Los
ratios de cobertura de disponibilidad mds inversiones temporales con respecto
a los niveles de deuda técnica y de las provisiones técnicas subieron a 37,18 y
3,12 respectivamente, acompanado de una relaciéon de inversiones sobre
provisiones técnicas de 2,99, manteniéndose elevados respecto al sector.

Los siniestros pagados disminuyeron 6,35% hasta Gs. 2.741 millones en Jun26,
mientras que el saldo de siniestros netos ocurridos bajd 30,24% hasta Gs. 2.212
millones, ante las mayores desafectaciones de provisiones técnicas de siniestros.

Esto derivé en la baja de los ratios de siniestralidad neta y bruta a 20,42% y 20,01%

respectivamente, ubicdndose por debajo de los promedios del sector.

Respecto al desempeno operativo, el resultado técnico bruto aumentd 14,13% hasta Gs. 8.621 millones en Jun26, lo que
favorecidé un mayor ratio de margen operativo de 77,96%, pero acompanados de indices de retorno técnico y sobre la
produccién de 4,89% y 10,64%, ademds de relativos elevados indices de gastos operativos y de explotacion de 67,49% y
46,73% respectivamente. Con esto, el resultado técnico neto aumentd de Gs. 930 millones a Gs. 1.364 millones, siendo
atenuado por las pérdidas de Gs. 57 millones, derivados de la diferencia cambiaria adversa por la apreciacién de la
moneda local, frente alas inversiones en délares americanos que tiene la compania. Finalmente, la utilidad neta bajé 61,20%
hasta Gs. 1.176 millones, asi como el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio ROE hasta 4,22%, siendo inferior al sector.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja la adecuada
expectativa sobre la situacion general de
Atalaya S.A. de Seguros Generales,
considerando la continua evolucidon de
primas y generacion de resultados técnicos,
manteniendo adecuados niveles de
solvencia vy liquidez, aunque con relativos
elevado gastos y menor rentabilidad.

FORTALEZAS RIESGOS

e Adecuado nivel de solvencia con elevado
margen con respecto al sector.

e Conservadora posicién de negocios y de
administracion.

e Adecuados indicadores de liquidez y
menores niveles de siniestralidad.

e Aumento de la generacién primas vy
resulfados, con mayor margen operativo.

e« Moderado crecimiento de produccién.

e Elevada concentracién en automéviles,
con baja cesidn de riesgos a reaseguros
debido al tipo de segmento y contrato.

e Relativos  elevados indices de gastos
operativos con respecto al sector.

e Disminucion de la rentabilidad, a partir de
los atipicos efectos cambiarios adversos.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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Rentabilidad del Sector Asegurador
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La economia del pais registré un comportamiento variable durante la Ultima
década, con un periodo de crecimiento sostenido, seguido por choques
externos negativos y una etapa de recuperacién y consolidacién. El PIB
evidencid un crecimiento promedio de 4,1% entre el 2016 y 2018, impulsado por
la dindmica del sector agro, el comercio, los servicios y la demanda interna.

En el periodo 2019-2022, diversos choques exdgenos afectaron de forma
negativa a la actividad econdémica. En 2019, una fuerte sequia afectd al sector
agricola y la produccién eléctrica debido a los bajos niveles de agua en la
cuenca del Rio Parand. Esto se trasladd a ofros sectores a través de la menor
actividad industrial vinculada al agro y las menores exportaciones, lo que a su
vez afectd al comercio e inversion, generando una disminuciéon del PIB en 0,4%.

En 2020, se registré una contraccién mds profunda como consecuencia del
impacto de la pandemia de COVID-19, con una caida del PIB en 0,8%. Las
restricciones sanitarias y la reduccién de las actividades productivas afectaron
de manera directa a sectores como comercio, servicios y manufactura.
Asimismo, el consumo y la inversidén disminuyeron, mientras que el comercio
exterior se vio afectado por la desaceleracion global.

En 2021, se produjo una recuperacién, con un crecimiento del PIB del 4,0%,
impulsada por la apertura gradual de la economia, la reactivacién del consumo
y la mejor adaptacion del sector privado al contexto sanitario, contrarrestando
la retraccién del sector agricola. Para el 2022, la actividad econdmica presentd
una moderada expansion de 0,2%, condicionada por una confraccién
relevante de la agricultura como consecuencia de una nueva sequia y por
presiones externas asociadas al conflicto bélico enfre Rusia y Ucrania, que
impulsaron el aumento de los precios internacionales de la energia y de los
alimentos, contribuyendo a una inflaciéon anual del 8,1% en el pais.

El periodo 2023-2025 corresponde a una etapa de recuperacién y expansion
elevada, caracterizada por el crecimiento sostenido de cada uno de los
sectores de la economia y la convergencia de la inflacidon hacia el rango meta.
El 2023 se destacd por el notable repunte del sector agricola, con un aumento
de 23,4%, favorecido por el buen desempeno de la soja y el arroz, seguido por
la mayor generacién eléctrica y la recuperacién de la industria y las
exportaciones netas. En 2024, el PIB crecid 4,7%, explicado por el desempeno de
la ganaderia, la industria manufacturera, la construccion privada y los servicios.

Las cifras preliminares indican que la economia crecid 6,6% al cierre del 2025,
superando el promedio de la Ultima década y manteniendo una inflacion de
3,1%. Desde el enfoque de la oferta, este dinamismo estuvo explicado por el
sector agricola, los servicios y la generacion de energia eléctrica, mientras que
desde la éptica del gasto, se explica por el consumo privado y las mayores
inversiones en construccion y productos metdlicos. Para el 2026, se proyecta un
crecimiento de 4,5% y una inflacion de 3,3%.

En este contexto, la industria aseguradora paraguaya ha registrado una
tendencia de crecimiento sostenido, respaldada por adecuados indicadores
globales de desempeno financiero y operativo. Al cierre de junio de 2026, las
primas directas alcanzaron Gs. 4.644.581 millones, lo que representa un
incremento de 9,34% en comparacion con el afo anterior.

Si bien la seccion Automdviles sigue concentrando la mayor parte de la
produccion, su participacién ha disminuido desde 43,24% en Jun22 hasta 40,47%
en Jun2é6, mientras que la secciéon Vida ha adquirido mayor relevancia debido
a la consolidacion del negocio de la bancaseguros, con una participacion que
se incrementé desde 16,21% hasta 22,25% en ese mismo periodo.

Los gastos de produccion y explotacion continuaron creciendo en términos
nominales, aunque el indice de gasto operativo disminuyd desde 43,76% en
Jun25 hasta 42,09% en Jun26. Asimismo, aungue los gastos de siniestros también
crecieron en términos nominales, los indicadores de siniestralidad se redujeron
con respecto al ano anterior, evidenciando una mejora en la eficiencia
operativa de la industria.

Este contexto ha favorecido la mayor generacién de utilidades, que ha ido
creciendo de forma significativa desde el 2023, por la incidencia del negocio

o . —_ . de bancaseguros. En junio de 2026, el resultado del ejercicio aumentd 15,43%
e dem e e e, hasta Gs. 851.655 millones, con una rentabilidad del patrimonio de 28,92%.
SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compainiia con una amplia trayectoria en el mercado de aseguradoras y concentrada en la produccién de
primas en la secciéon de automaviles, y con un bajo posicionamiento y conservador perfil de negocios

Atalaya S.A. de Seguros Generales es una compania de seguros constituida en 1964 habilitada para operar en ramos
patrimoniales. Tiene su casa central en Asuncidn, y cuenta con siete agencias en el resto del pais (Ciudad del Este, Capiatd,
Colonia Independencia, CaaguazUl. Encarnacién, San Ignacio y Coronel Bogado).

La compaiia combina atencidén presencial en su casa matriz y agencias con diversos canales remotos, incluyendo
asistencia telefénica y una plataforma en linea (Area del Asegurado) para la consulta de pdlizas, estados de cuenta y
seguimiento de siniestros. Asimismo, complementa su propuesta de valor con servicios de posventa como asistencia 24
horas, gria y mecdnica ligera,

PRODUCCION DE PRIMAS POR SECTOR A JUN26 Durante el ejercicio 2025/2026, se ha trabajado en la reduccidén de los tiempos
Riesgos  Accidentesa de los procesos de a fin de brindar una atencién mds dgil y cercana al

: pasajeros . sre . .z .
Varios 1.82% z°§r5°§ asegurado, y se ha afinado la politica de estimacién de costos y capacidad de

2’590/0 . . s . . . . .
negociacion en busca de optimizacion de gastos. Asimismo, se ha enfocado en

el aumento de la eficiencia operativa, automatizando tareas administrativas y
reduciendo gastos de gestion interna.

Incendio

3,92% \
Responsabilidad
Civil
12,85%

La compania concentra su produccion de primas en la seccidn de automdviles,
que constituyd 76,47% de la produccidn total en el ejercicio 2025/2026. Lo siguen
las secciones de Responsabilidad Civil (12,85%), Incendio (3,92%). Riesgos Varios
(2,.59%). Accidentes a Pasajeros (1.82%), mientras que el resto de secciones
tuvieron 2,35% de participacion. 34,72% de la produccidn se realizé de manera

Evolucion de las Primas Directas y Cuota de

Mercado directa, y el resto se dio a través de agentes y corredores de seguros.
11.500 0,40%
11.000 s | LG Produccion de primas directas se incrementé 2,63% de Gs. 10.658 millones en
10.500 Jun25 a Gs. 10.938 millones en Jun26. No obstante, su cuota de mercado
10.000 %% | mantuvo su trayectoria descendente y bajé de 0,25% en Jun25 a 0,24% en Jun26,
9.500 s . . . s
0000 I o10% | aqungue en términos de ranking subid del puesto 34 al puesto 32 de las 35
8.500 o0 | aseguradoras existentes.

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
En cuanto a su principal producto, que son los seguros de automdviles, Atalaya
se ubicd en el puesto 28 entre las 35 aseguradoras. Este rubro es el mds
competitivo del sector asegurador, alcanzando el 40,47% de todas las primas
directas emitidas en el mercado en el periodo 2025/2026.

s Primas Directas Cuota de Mercado (der)

Retorno de las Inversiones

26.000 1200% [ Por su parte, las inversiones se redujeron 3,75% de Gs. 25.441 millones a Gs. 24.487

25.000 10,00% . . ~ ape . . . . s
24000 soow | Millones. Tras varios anos de retornos positivos de inversiones, en el ejercicio

s00% | 2025/2026 el retorno fue de -0,23%, explicado por pérdidas por diferencias de

23.000

22.000 4,00% COmbiO

21.000 2,00% :

s o | A Jun2é, los objetivos y lineamientos establecidos en el Plan Estratégico han sido
jun-22 23 24 jun25  jun26 implementados de acuerdo con lo previsto, incluyendo acciones relacionadas

con el perfil y segmentacién de clientes, la negociacién de tarifas especiales,
estrategias de promocién mediante multiples canales de comunicacién,
implementacién de promociones, ajustes de precios en funcién de los indices
de siniestralidad, mejoras en la eficiencia de los recursos humanos y la implementacién de herramientas tecnoldgicas para
la visualizacion remota de siniestros, enfre ofras iniciativas. Para el ejercicio 2026/2027 se establecen como metas un
crecimiento del 5% en la produccién de primas y un retorno de inversiones del 8%.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

W [nversiones Retorno de inversiones (der)

Propiedad mayoritaria de la familia Doll, con una activa participacion de los accionistas en la direcciéon y toma
de decisiones estratégicas, apoyada en una estructura operativa acorde al sector

El capital de Atalaya S.A. de Seguros Generales a Jun26 asciende a Gs. 20.000 millones, y se encuentra dividido en 400
acciones ordinarias de Gs 5.000 millones cada una, distribuidas en 400 acciones de voto multiple y 3600 acciones de voto
simple. La familia Doll conserva el 98,25% de la propiedad y 98,54% de los votos a través de cinco accionistas, mientras un
accionista minoritario (Oscar Cataldi) posee el 1,75% del capital restante y 1,46% de los votos.

Los accionistas también conforman la Plana Directiva de la sociedad, con los Doll ejerciendo como Directores Titulares y
Oscar Cataldi como Director Suplente. Como hecho relevante, Heinz Jorge Doll Huber reemplazé a Karin Doll como
Presidente de la sociedad.

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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PLANA ACCIONARIA La compoﬁio no cuenta con una politica formal de

Monto % Part distribucion de dividendos. En la Ultima asamblea ordinaria de

AadtiE Cant.de |\ @ llonesde  en | 2oPart.en accionistas, de los Gs. 6.476 millones corespondientes a

acciones Gs.) capital otes utilidades del ejercicio 2024/2025 y reservas facultativas, se

Familia Doll 400 2.000 10,00% | 25,00% decidi® destinar, ademds de los Gs. 152 millones

Acciones Ordinarias (VM) | 400 2.000 10,00% | 25,00% correspondientes a Reserva Legal, Gs. 1.800 millones (27,79%

Familia Doll 3.530 17.650 88,25% | 73,54% | deltotal) como dividendosy Gs. 4.525 millones (69,87%) a una
Accionista minoritario 70 350 1,75% 1,46% reserva de previsiéon.

Acciones Ordinarias (VS) 18.000 90,00%

ey S aT000 100,00%  100,00% El Directorio cuenta con dreas auxiliares como Auditoria
o ) o ) o

Externa, Auditoria Interna, Asesorias Juridicas, de T.I.C. y
Actuarial, Prevenciéon de LA/FT, asi como Comités de Control

PLANA DEL D e et ; -,
— b Interno y Auditoria, Técnico y de Riesgos, de Prevencion de
omore Lavado de Dinero y de Tecnologias de la Informacion.
Presidente Heinz Jorge Doll Huber . » . , .
La administracion de la sociedad estd a cargo de la Gerencia
Vicepresidente Ingrid Doll de Gaona General, de la cual dependen la Gerencia Administrativa, la
Director Titular Karin Matilde Doll Prumm Gerencia Técnica, la Gerencia Comercial, la Gerencia de
Director Titular Marina Doll de Costa Rgclgmos de Sln'|es‘rro.s y el drea de Recu.rsos Humanos. La
némina de funcionarios se mantuvo relativamente estable
Director Suplente Oscar Feliciano Cataldi Sardi con 26 fUhClononos a Jun26, en ComporOC|én con 27
Sindico Titular Bernardo Ramén Gaona Mendoza funcionarios a Jun25.
Sindico Suplente Arnaldo José Costa Entre las principales prdcticas implementadas en materia de

Gobierno Corporativo se encuentran la definicién y asignacién de responsabilidades, la aplicacién de procedimientos y
controles internos, la debida diligencia de clientes, el seguimiento de la informacién administrativa y financiera, asi como el
monitoreo de los procesos de acuerdo con las funciones y responsabilidades asignadas a las dreas correspondientes.

Asimismo, la compania cuenta con una Politica Corporativa de Conflictos de Interés integrada a su Cddigo de Conducta
y Efica, cuyo objetivo es establecer los lineamientos para prevenir, identificar, comunicar y gestionar situaciones que puedan
afectar la objetividad, independencia e imparcialidad en la toma de decisiones.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Adecuada gestién operativa para el desarrollo de sus negocios de seguros, con continuas mejoras en el sistema
de control interno y en el ambiente tecnolégico

La compania aplica un proceso integral de identificacién, andlisis, evaluacion, tratamiento y control de los riesgos,
considerando tanto la calidad del asegurado como las caracteristicas especificas del bien a asegurar. En este sentido, la
captacién de asegurados se orienta prioritariamente a perfiles de bajo riesgo, evaluando previamente su solvencia moral y
econdémica mediante informacién relevante recabada por el drea de suscripcion.

La identificacién y andlisis del riesgo se realiza de manera individual para cada interés asegurable. En el ramo de
Automoviles, se utilizan herramientas informdticas que permiten evaluar la frecuencia y siniestralidad histérica del asegurado,
asi como los costos de reparacién seguin el tipo de rodado. Para los riesgos de Incendio y Misceldneos, se aplican estudios
técnicos y analiticos especificos que determinan el grado de exposicidn a siniestros, los cuales son evaluados por el suscriptor
y elevados a consideracion de la Gerencia General o Presidencia.

En materia comercial, se realiza un seguimiento continuo a la cartera de clientes y de primas de acuerdo con el porcentaje
de siniestralidad. Respecto a las cobranzas, mantiene mecanismos de seguimiento de primas pendientes de cobro y de
control de las cuentas por cobrar y de las agencias de la compania acorde a su indice de morosidad.

En cuanto a las politicas de suscripcién y reaseguros, durante el ejercicio se incrementd la capacidad de suscripcion de la
compania y se realizaron ajustes en los contratos de reaseguro correspondientes a las secciones de Automéviles e Incendio,
particularmente en el primer tramo, con el objetivo de adecuar la capacidad de cobertura a las necesidades operativas
de la enfidad.

En lo que respecta al sistema de control interno, el mismo se basa en la identificacién y evaluacion de los riesgos inherentes
a las operaciones de la entidad, la implementacién de politicas, procedimientos y controles destinados a mitigar dichos
riesgos y el seguimiento continuo de la efectividad de los confroles establecidos.

Este proceso comprende la revision de la informacién financiera, el monitoreo del cumplimiento de las disposiciones
normativas y regulatorias aplicables, asi como el seguimiento de los procesos y controles internos de las distintas dreas de la
compania.

La compania dispone de un Plan Anual de Auditoria, elaborado con el objetivo de evaluar la eficacia y adecuacion de los
controles internos, verificar el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos y contribuir al fortalecimiento del
sistema de control interno. Durante el ejercicio 2026 se han llevado a cabo las auditorias y revisiones previstas en el plan,
cuyo grado de cumplimiento al cierre del periodo se mantiene en un nivel satisfactorio, de acuerdo con las actividades
programadas y ejecutadas.

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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En cuanto al ambiente tecnoldgico, la gestidn estd orientada a garantizar la continuidad operativa, confidencialidad e
integridad de la informacidn técnica y de asegurados, en linea con los requerimientos normativos vigentes. En materia de
gestion de riesgo informdtico, se aplica un enfoque sistemdtico para la identificacion, prevencion y mitigacion de
contingencias tecnoldgicas, que incluye respaldos y restauracién, control de acceso y seguridad y planes de control interno
y contingencia. A la fecha, el avance global de ejecucion del Plan Informdatico 2026 alcanzé el 85% de los objetivos trazados.

Con respecto a la solvencia normativa, el patrimonio técnico disminuyd 2,13% desde Gs. 28.115 millones en Jun25 a Gs.
27.515 en Jun26, mientras que el requerimiento de margen de solvencia se redujo 21,87% desde Gs. 3.892 millones a Gs. 3.041
millones. Con ello, el coeficiente de margen de solvencia subié de 6,99 a 9,05.

Por su parte, los activos representativos se redujeron 8,85% de Gs. 15.725 millones en Jun25 a Gs. 14.333 millones en Jun2é, y
el fondo de garantia disminuyd 2,13% de Gs. 8.435 millones a Gs. 8.255 millones. Asi, el superdvit del fondo de garantia bajd
16,64% de Gs. 7.291 millones a Gs. 6.078 millones.

Asimismo, los fondos invertibles disminuyeron 3,37% de Gs. 8.375 millones en Jun25 a Gs. 8.093 millones en Jun26, mientras que
los activos representativos cayeron 9,61% de Gs. 14.364 millones a Gs. 12.983 millones. En consecuencia, el superdvit de
representatividad se redujo 18,35% de Gs. 5.989 millones a Gs. 4.890 millones.

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Reduccidn en los niveles de activo, con menores niveles de inversiones y de créditos técnicos vigentes,
acompafiado de un aumento en el nivel de cartera vencida, aunque manteniéndose por debajo del sector

B e ACTIVO El activo de Atalaya S.A. de Seguros Generales presentd una tendencia
T Senesdeso o o i ascendente entre Jun22 y Jun25, con un crecimiento promedio de 7,03%. No
30000 =% | obstante, esta tendencia se cambid en el ejercicio 2025/2026, donde el activo
25.000 \ e | S€Tedujo 3,20% de Gs. 39.729 millones en Jun25 a Gs. 38.458 millones en Jun2é.
20000 w | Cabe sefalar que, en el Ultimo periodo andalizado, se ha registrado una
15.000 - apreciacién atipica de la moneda local, lo cual tuvo un efecto adverso sobre la
10000 diferencia cambiaria y el balance de la compania, asi como en el sector.
5%
o | I _ I l I l I l I Alrespecto, las inversiones constituyen la mayor parte de la estructura del activo
e amem s s s | CON UNA participacion de 63,67%, un porcentaje mayor al promedio de 53,44%
pep— del sector asegurador, de las cuales una parte importante se encuentra en
e iones e guaranes o moneda extranjera. En términos absolutos, las inversiones disminuyeron 3,75%
— Gt vess oy C'ed'"’“em'mVe""d“w% desde Gs. 25.441 millones en Jun26 hasta Gs. 24.487 millones en Jun26.
6000 La compania concentra sus inversiones en ftitulos valores de renta fija,
5.000 w| principalmente en certificados de depdsito de ahorro, que comprenden 83,11%
4000 del total de inversiones.

3.000

s [ Por su parte, la participacion de los créditos técnicos vigentes en el activo se
descendié en los Ultimos cinco afos, bajando desde 20,50% en Jun22 hasta

2.000

1.000

0 w | 15,56% en Jun26, cifra menor al 17,85% del mercado. En términos absolutos, la

ELCCRN R R L R ] cartera vigente bajé de Gs. 6.665 millones en Jun25 a Gs. 5.984 millones en Jun26.

~ CALIDAD DEACTIVOS _ Al corte de Jun26, la mayor parte de la cartera vigente la abarcan los deudores

Reos mproducos plenes de offctive por premios de la seccién automdviles, con una participacion de 62,61%. Lo

80% sigue la deuda del grupo coasegurador Rc Carretero Internacional, con una
70% /\_/_‘ participacion de 29,95%.

60%
0% Por otfro lado, los créditos técnicos vencidos aumentaron 28,67% de Gs. 592
0% millones a Gs. 762 millones. En consecuencia, el indicador de cartera vencida

. \/\_’_ subié de 8,16% a 11,30%, estando aun por debajo del nivel de 13,52% del sector.

La compania exhibié una relaciéon Bienes de Uso/Activo de 13,01%, un nivel alto
jun22 jun-23 jun-24 Jun-25 jun26 respecto al 3,30% del mercado. Asimismo, el porcentaje de activos

improductivos (que comprenden los bienes de uso, las disponibilidades, los
créditos técnicos vencidos y activos diferidos) subié de 18,52% a 20,08%, una cifra inferior al 27,12% del sistema.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Adecuados niveles de liquidez, con favorables indicadores de cobertura con respecto al sector

Las disponibilidades de la empresa se incrementaron 24,18% desde Gs. 1.125 millones en Jun25 hasta Gs. 1.397 millones en
Jun26, mientras que la suma de disponibilidades e inversiones bajd 2,57% de Gs. 26.566 millones a Gs. 25.884 millones, pero
manteniendo una elevada participacion dentro de la estructura de activos.

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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PROVISIONES TECNICAS
en millones de guaranies
s Prov. técnicas de seguros Prov. técnicas de siniestros.

————— Disponible+Inv. Temp./Prov. (der)
6.000

4.000

2,000

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

3,00

2,90

2,80

DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS
en millones de guaranies
s Deudas asegurados Deuda por reaseguro

————— Disponible/D. con aseg. y reaseg.
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Disponible+Inv. Temp./Deuda técnica

35
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25
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Disponible+Inv. Temp./Pasivo

El aumento en las disponibilidades se debe a un flujo neto operativo de Gs. 1.074
millones, impulsado por el incremento de 7,22% en cobranzas efectuadas a
clientes de Gs. 10.999 millones en Jun25 a Gs. 11.793 millones en Jun26, asi como
a un flujo neto de inversiones de Gs. 998 millones.

Por ofro lado, las provisiones técnicas de seguros aumentaron 4,28% desde Gs.
5.361 millones hasta Gs. 5.590 millones. Las primas a devengar de la seccién
Automdéviles comprenden 80,04% de estas provisiones.

En contraste, las provisiones técnicas de siniestros se redujeron 16,73% desde Gs.
3.130 millones en Jun25 hasta Gs. 2.606 millones en Jun26, lo que ha ajustado la
tendencia ascendente que venia presentando la compaiia desde Jun22.

La suma de siniestros controvertidos y reclamados en proceso de liquidacion de
la seccidon automodviles abarcan la mayoria de estas provisiones con una
participaciéon de 74,86%.

Con todo, la relacidén Disponibilidades + Inversiones Temporales/Provisiones
técnicas aumentd hasta 3,12, un leve aumento respecto al 3,09 de Jun25 y un
nivel superior al 1,57 del sistema. Asimismo, el indicador de recursos liquidos sobre
el pasivo total aumentd desde 2,61 en Jun25 hasta 2,72 en Jun26, ubicdndose
muy por encima de 1,09 del sector.

La compania ha mantenido histéricamente sus deudas con asegurados y por
reaseguros en niveles minimos. En esta linea, la razén Disponibilidades/Deudas
con asegurados y por reaseguros fue de 269,63, el mayor nivel de todas las
aseguradoras al corte de Jun26.

El ratio Disponibilidades + Inversiones Temporales/Deuda Técnica ha presentado
una tendencia creciente en los Ultimos anos, aumentando desde 29,77 hasta
37.18 en el comparativo interanual, alcanzando un nivel superior al 5,84 del
mercado.

Por su parte, el indicador de representatividad de las inversiones totales sobre las
provisiones técnicas pasd de 3,00 en Jun25 a 2,99 en Jun26, pero manteniéndose
superior al promedio de 1,46 del sector de aseguradoras.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Menores niveles de siniestralidad, aunque con elevados niveles de retencidn de primas y gastos operativos

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
en millones de guaranies
e Gastos de produccion
Indice de Gasto de Produccién (der)

Gastos de Explotacion

6.000

-

4.000
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e {ndlice de Gasto de Explotacion (der)
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SINIESTROS NETOS Y PRIMAS NETAS
en millones de guaranies
—Siniestros netos ocurridos
———— Siniestralidad neta (der)
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Los gastos de produccién de Atalaya S.A. continuaron con su tendencia
creciente y aumentaron 5,95% de Gs. 2.167 millones en Jun25 a Gs. 2.296 millones
en Jun2é. Los gastos relacionados con la Seccidon Automdviles, que abarcan las
comisiones de seguros directos, el fomento a la produccién vy la revisién y
examen de asegurabilidad, comprenden 72,08% de los gastos de produccién.

Por su parte, los gastos técnicos de explotacion se incrementaron 3,37% de Gs.
4.842 millones a Gs. 5.005 millones, siguiendo con su tendencia ascendente y
explicado principalmente por el aumento de 5,09% de gastos relacionados con
el personal administrativo de Gs. 2.573 millones a Gs. 2.705 millones.

De esta manera, el indice de gastos de produccidn fue de 20,99%, en linea con
el promedio histérico de la empresa, y encima del porcentaje de 17,91% del
sector. Por su parte, el indice de gasto de explotaciéon bajé de 47,59% a 46,73%,
un nivel muy superior al 24,29% del mercado.

La produccion de primas crecidé 2,63% de Gs. 10.658 millones a Gs. 10.938
millones. Si bien la produccién de la seccién Automdviles subid 8,08% de Gs. 7.714
millones a Gs. 8.338 millones, este aumento fue paliado por la seccién
Responsabilidad Civil, cuya produccidén bajd 19,21% de Gs. 1.707 millones a Gs.
1.379 millones.

En paralelo, las primas por reaseguros aceptados disminuyeron 60,24% de Gs. 301
millones a Gs. 120 millones, mientras que las primas por reaseguros cedidos se

redujeron 4,22% desde Gs. 235 millones hasta Gs. 225 millones. De esta manera, las primas netas ganadas aumentaron 1,01%
de Gs. 10.725 millones a Gs. 10.833 millones.

Con esto, larazén Primas retenidas/Primas directas fue de 99,04%, en linea con el promedio histérico de la empresa y superior
al nivel del mercado de 75,24%. Por su parte, el ratio Primas Cedidas/Primas Directas fue de 2,06%, similar al promedio de los
Ultimos cinco anos de la firma, y por debadjo del promedio de mercado de 34,38%.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

p— No obstante, la eficieqcio de gsfo cesiép,, expresada mediante el rg‘rio de
e st drecs Primas retenidas/Primas directas Gastos de reaseguros/Primas Cedidas, crecio de 71,41% a 81,37%, una cifra muy
120% superior al 6,89% del sector.
100% En cuanto alos gastos de siniestros, los mismos bajaron 7,42% de Gs. 4.431 millones
80% a Gs. 4.102 millones, impulsado por la reduccion de 10,57% de constitucidon de
0% provisiones técnicas de siniestros de Gs. 1.414 millones a Gs. 1.264 millones y de
- I I I I 6,35% de siniestros seguros directos de Gs. 2.927 millones a Gs. 2.741 millones.

20 Por su parte, el recupero de siniestros aumentd 50,05% de Gs. 1.260 millones en
Jun25 hasta Gs. 1.890 millones en Jun26, explicado principalmente por un

incremento de 42,95% de desafectacion de provisiones técnicas por siniestros de

o
0% —

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

Gs. 1.251 millones a Gs. 1.788 millones.

Como consecuencia de estas variaciones, 1os siniestros netos ocurridos disminuyeron 30,24% de Gs. 3.171 millones a Gs. 2.212
millones, con lo que la siniestralidad neta se redujo de 29,57% a 20,42%, el menor porcentaje de los Ultimos cinco anos para
la compania y un nivel inferior al 33,42% del sector.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Relativo aumento de los resultados operativos y técnicos, aunque con un menor resultado neto producto de
pérdidas por diferencia de cambio por la atipica de la apreciacién de la moneda local

RESULTADO TECNICO DEL EERCICIO El resultado técnico bruto de Atalaya S.A. de Seguros aumentd14,13% desde Gs.

g e Rt e o Restacoaiconee | 7.553 millones en Jun25 hasta Gs. 8.621 millones en Jun2é, producto de las
mayores primas netas ganadas y de la reduccidn en los siniestros netos ocurridos.

8.000 * | En términos de margen, el margen operativo subid de 68,92% a 77,96%, el mayor

« | de los Ultimos cinco anos para la empresa y superior al nivel del sector de 49,41%.

6.000

Asimismo, considerando lo mencionado anteriormente, la apreciacién atipica
» | de la moneda local, registrado de forma puntual, tuvo un efecto adverso sobre
2,000 w | la diferencia cambiaria y el estado de resultados de la compania.

4.000

C 2 om0 | Ofros ingresos técnicos se redujeron 44,27% desde Gs. 847 millones en Jun25
hasta Gs. 472 millones en Jun2é, explicado principalmente por la disminucién de
90,38% por la menor desafectacién de previsiones desde Gs. 432 millones hasta
re@en|  Gs, 42 millones.

12.000 25%

RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
en millones de guaranies

—Resultado neto Ingresos técnicos de produccién

Por otro lado, otros egresos técnicos se incrementaron 3,46% desde Gs. 7.470
millones en Jun25 hasta Gs. 7.729 millones en Jun26, atribuible
% fundamentalmente al crecimiento de gastos operativos.

10.000 20%

8.000

[ Como consecuencia de estos movimientos, el resultado técnico neto aumentd
s | 46,64% de Gs. 930 millones a Gs. 1.364 millones. El margen técnico subid de 8,49%
. . l m a 12,34%, el mayor de la compania en el Ultimo lustro, aunque todavia inferior al

4.000

2.000

0

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 15,13% del sistema.

MARGENES DE RENTABILIDAD No obstante, el incremento en el resultado técnico neto fue contrarrestado por
- Hergen operatvo Hergen o e | yn resultado sobre inversion de Gs. -57 millones, producto de la estabilidad en los
a0% ingresos sobre inversiones, que solo crecieron 0,26% desde Gs. 3.079 millones
70% _ hasta Gs. 3.087 millones, y de un aumento de 4,58 veces en egresos por
60% inversiones, que comprenden casi en su totalidad pérdidas por diferencia de
o cambio.
zzj Tras descontar el resultado extraordinario y el impuesto a la renta, el resultado
o neto del ejercicio disminuyo 61,20% de Gs. 3.031 millones a Gs. 1.176 millones. Esto
0% corresponde a un margen neto de 10,64%, un nivel inferior al promedio de los

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

ejercicios anteriores y al del mercado de 18,20%.

En cuanto alos niveles de rentabilidad, la rentabilidad sobre el activo (ROA) se redujo desde 7,63% a 3,06%, un retorno por
debajo del 10,60% del mercado. En la misma linea, la rentabilidad sobre el capital (ROE) se redujo de 11,37% a 4,22%, un
porcentaje inferior al 28,29% del sector.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles de solvencia patrimonial y bajos niveles de deuda sobre las primas directas y resultado
técnico bruto con respecto al mercado asegurador

Tras experimentar un crecimiento enfre Jun22 y Jun25, el patrimonio neto de Atalaya S.A. se redujo 2,10% desde Gs. 29.677
millones en Jun25 hasta Gs. 29.053 millones en Jun26. No obstante, la relacién Patrimonio Neto/Activo siguid con su
trayectoria ascendente, aumentando desde 74,70% a 75,54%, ubicdndose en un nivel superior al 47,28% del mercado de

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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CAPITAL Y SOLVENCIA
en millones de guaranies
io Neto

—Capital Social
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PROVISIONES TECNICAS Y PASIVO

en millones de guaranies
—Provisiones técnicas
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OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Provisiones técnicas/Patrimonio

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

jun-26

Pasivo/Resultado técnico bruto

aseguradoras. La disminucion en el patrimonio neto se explica por el menor
resultado del ejercicio.

Conrespecto al capital social se mantuvo inalterable en Gs. 20.000 millones, con
un nivel de participacién de 68,84% del patrimonio, mientras las reservas se
incrementaron 18,52% desde Gs. 6.646 millones en Jun25 a Gs. 7.877 millones en
Jun26, por constitucién de reserva legal y reserva facultativa.

En cuanto a pasivo total, disminuyd desde Gs. 10.053 millones en Jun25 hasta Gs.
9.046 millones en Jun26, con una participacion de 87,14% de las provisiones
técnicas, representando un incremento respecto al 84,46% con respecto a
Jun25.

La relacién provisiones técnicas/patrimonio neto se mantuvo estable en 0,28 en
Jun26, nivel inferior al 0,78 del sistema.

Por su parte, las deudas técnicas disminuyeron 22,01% de Gs. 883 millones a Gs.
688 millones. De este monto, 67,79% de estas deudas corresponde a comisiones
a pagar de la seccién automoviles. De esta manera, la relacién Deuda
Técnica/Patrimonio Neto bajo de 0,03 a 0,02 veces, manteniéndose por debajo
de los niveles de 0,21 correspondiente al sector.

El resto de las deudas comprenden obligaciones administrativas como
remuneraciones e impuestos, que se redujeron 34,90% de Gs. 503 millones a Gs.
327 millones, y utilidades diferidas, que se incrementaron 9,67% de Gs. 177
millones a Gs. 194 millones.

Asimismo, la razén entre pasivo y el patrimonio neto continud con su tendencia
decreciente y se ubicd en 0,32, menor al nivel de 1,12 del sector.

En lo que respecta a niveles de cobertura, cabe senalar que el rato del pasivo
sobre resultado técnico bruto se redujo desde 1,33 en Jun25 hasta 1,09 en Jun26,
siendo inferior en comparacién con la cifra de 1,83 del mercado de
aseguradoras

En cuanto al ratio de pasivo sobre las primas netas presentd una disminucién

desde 0,94 en Jun25 hasta 0,87 en Jun2é6, ubicdndose por debajo del nivel de 1,21 del sistema.
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Indicadores Financieros
En veces y en porcentajes

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo
Representatividad de las Inversiones
EFICIENCIA
Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacién
RENTABILIDAD
ROA
ROE
Retorno Técnico
Retorno sobre la Produccién
Margen Operativo
Margen Técnico
Margen Neto
REASEGURO
Primas Cedidas/Primas Directas
Primas Retenidas/Primas Directas
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros

72,73
24,89
3,02
2,69
2,49
2,83

28,14%
28,79%
66,22%
65,93%
20,72%
45,81%

7,51%
11,80%
4,55%
24,56%
69,59%
9,48%
24,56%

2,34%
100,64%
68,60%
0,00%
0,00%

Atalaya S.A de Seguros Generales

jun-23

26,91
25,77
3,25
2,89
2,67
3,07

32,17%
32,89%
65,75%
65,49%
20,74%
44,98%

7,63%
11,79%
2,98%
23,99%
65,63%
6,06%
23,99%

2,23%
98,87%
67,79%

0,00%

0,00%

jun-24

369,21
26,24
2,98
2,68
2,43
2,64

32,26%
33,01%
68,48%
70,07%
20,68%
49,75%

14,01%
23,59%

0,84%
51,74%
65,47%

1,84%
51,74%

2,32%
99,46%
70,75%

0,00%

0,00%

jun-25

58,24
29,77
3,09
2,80
2,61
3,00

28,94%
29,57%
68,16%
67,36%
20,33%
47,59%

7,63%
11,37%
3,49%
27,66%
68,92%
8,49%
27,66%

2,20%
100,63%
71,41%
0,00%
0,00%

Pasivo/Patrimonio neto 0,40 0,38 0,36 0,34 0,32 1,12
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 0,33 0,31 0,30 0,29 0,28 0,78
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,04 0,04 0,03 0,03 0,02 0,21
Pasivo/Primas Netas 0,96 0,89 1,00 0,94 0,87 1,21
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,35 1,32 1,50 1,33 1,09 1,83
Patrimonio Neto/Activo 71,19% 72,37% 73,44% 74,70% 75,54% 47,28%
ESTRUCTURA Y CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo 20,50% 18,54% 16,40% 16,78% 15,56% 17,85%
Inversiones/Activo 67,24% 69,60% 57,36% 64,04% 63,67% 53,44%
Bienes de Uso/Activo 3,04% 2,79% 13,65% 12,85% 13,01% 3,30%
Primas Directas/Activo 29,70% 31,47% 26,62% 26,83% 28,44% 57,83%
Cartera Vencida 7,06% 9,20% 13,75% 8,16% 11,30% 13,52%

269,63
37,18
3,12
2,88
2,72
2,99

20,01%
20,42%
69,89%
67,49%
20,99%
46,73%

3,06%
4,22%
4,89%
10,64%
77,96%
12,34%
10,64%

2,06%
99,04%
81,37%

0,00%

0,00%

Sistema

jun-26

1,40
5,84
1,57
1,24
1,09
1,46

36,99%
33,42%
41,03%
42,09%
17,91%
24,29%

10,60%
28,92%
24,04%
18,20%
49,41%
15,13%
18,20%

34,38%
75,24%

6,89%
34,36%
32,89%
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

Balance General Atalaya S.A de Seguros Generales
En millones de guaranies jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Disponibilidades 1.765 1.676 3.057 1.125 1.397 24,18%
Créditos Técnicos Vigentes 6.642 6.178 6.240 6.665 5.984 -10,21%
Créditos Técnicos Vencidos 504 626 995 592 762 28,67%
Créditos Administrativos 235 207 213 254 250 -1,65%
Gastos Pagados Por Adelantado 10 10 10 10 10 0,00%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 0 6 0 0 7 n/a
Inversiones 21.790 23.187 21.830 25.441 24.487 -3,75%
Bienes De Uso 986 929 5.195 5.103 5.002 -1,98%
Activos Diferidos 473 499 516 538 559 3,87%
Deudas Financieras 0 0 0 0 0 n/a
Deudas Con Asegurados 14 56 1 14 4 -72,75%
Deudas Por Coaseguros 65 68 93 63 57 -8,72%
Deudas Por Reaseguros - Local 10 6 8 5 1 -74,29%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 0 0 0 0 0 n/a
Deudas Con Intermediarios 477 479 495 531 574 8,07%
Otras Deudas Técnicas 369 343 341 269 52 -80,81%
Obligaciones Administrativas 514 509 746 503 327 -34,90%
Provisiones Técnicas De Seguros 5.454 5.026 5.287 5.361 5.590 4,28%
Provisiones Técnicas De Siniestros 2.247 2.528 2.967 3.130 2.606 -16,73%
Utilidades Diferidas 185 189 172 177 194 9,67%
Capital Social 17.000 18.000 19.000 20.000 20.000 0,00%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 0 0 0 0 0 n/a
Reservas 3.635 3.569 3.612 6.646 7.877 18,52%
Resultados Acumulados 0 0 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 2.435 2.543 5.333 3.031 1.176 -61,20%

PATRIMONIO NETO 23.069 24112 27.946 29.677 29.053 -2,10%

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados Atalaya S.A de Seguros Generales
En millones de guaranies jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Primas Directas 9.625 10.485 10.129 10.658 10.938 2,63%
Primas Reaseguros Aceptados 287 115 180 301 120 -60,24%
Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 9.913 10.600 10.309 10.960 11.058 0,90%
Primas reaseguros cedidos 225 234 235 235 225 -4,22%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 225 234 235 235 225 -4,22%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 9.687 10.366 10.074 10.725 10.833 1,01%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros 1.034 1.562 1.206 1.414 1.264 -10,57%
Siniestros Seguros Directos 2.749 3.085 2.670 2.927 2.741 -6,35%
Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida 0 0 0 0 0 n/a
Gastos De Liquidacién De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero 47 55 42 74 93 26,26%
Participacién Recupero Reaseguros Cedidos 0 0 0 0 0 n/a
Siniestros Reaseguros Aceptados 168 4 239 17 4 -74,39%
GASTOS DE SINIESTROS 3.998 4.706 4.157 4431 4.102 -7.42%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 1.209 1.282 767 1.251 1.788 42,95%
Recupero De Siniestros Directos 0 15 65 9 102 1065,67%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 0 0 0 0 0 n/a
Participacién Recupero Reaseguros Aceptados 0 0 0 0 0 n/a
RECUPERO DE SINIESTROS 1.209 1.297 832 1.260 1.890 50,05%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -2.789 -3.409 -3.326 -3.171 -2.212 -30,24%
Reintegro De Gastos De Produccion 397 458 431 415 431 3,69%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 2 0 0 0 0 n/a
Otros Ingresos por reaseguros aceptados 0 0 0 0 0 n/a
Desafectacion De Previsiones 207 197 70 432 42 -90,38%
OTROS INGRESOS TECNICOS 605 656 501 847 472 -44,27%
Gastos De Produccién 1.994 2.174 2.094 2.167 2.296 5,95%
Gastos de Cesion Reaseguros 155 158 166 168 183 9,14%
Gastos de Reaseguros Aceptados 0 0 0 0 0 n/a
Gastos Técnicos De Explotacion 4.226 4.440 4.496 4.842 5.005 3,37%
Constitucion De Previsiones 189 197 304 294 245 -16,64%
OTROS EGRESOS TECNICOS 6.565 6.969 7.060 7.470 7.729 3,46%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -5.959 -6.314 -6.558 -6.623 -7.257 9,57%
RESULTADO TECNICO NETO 939 642 190 930 1364 46,64%
Ingreso sobre Inversion 2.322 3.485 2.746 3.079 3.087 0,26%
Egreso sobre Inversion 695 1.292 528 687 3.143 357,79%
RESULTADO SOBRE INVERSION 1.627 2.193 2.217 2.392 -57 -102,37%
Ganancias Extraordinarias 183 36 3.559 82 30 -62,97%
Pérdidas Extraordinarias 0 0 0 0 0 -100,00%
RESULTADO EXTRAORDINARIO 183 36 3.559 82 30 -62,93%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO -60,70%

impuesios s enta I O I 5,66

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -61,20%
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2021/2022
hasta el ejercicio 2025/2026, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES, se ha sometido al proceso de cdalificacién cumpliendo con todos los requisitos del
marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 7.572/25 y la Resolucidn CNV CG N°35/2023 de la
Superintendencia de Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacién de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2021/2022 al 2025/2026.
Perfil del negocio y Estrategia.

Propiedad y Gerenciamiento.

Posicionamiento en la industria.

Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N oo o0~ DN

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andilisis e interpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Companiia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestién administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en
el tiempo, asi como de la proyeccién de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES
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La emisién de la calificacion de solvencia de la compania ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES, se realiza conforme a lo
dispuesto en la Ley N° 7.572/25 y Resolucidon CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 30 de Octubre de 2026

Fecha de publicacién: 2 de Noviembre de 2026.

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2026

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES ESTABLE

A: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provision de datos por parte de ATALAYA S.A. DE SEGUROS GENERALES por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econémicos, Patrimoniales y
Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay al 30 de Junio de 2026 y
auditados por la firma PCG Auditores Consultores.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.Com.py

Cdlificaciéon aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Axel Sanchez
Solventa & Riskmétrica S.A. Anadlista de Riesgos
asanchez@syr.com.py
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