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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
companiia de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacidon pyA con tendencia Estable para
la solvencia de Seguros Generales S.A. (SEGESA) con fecha de corte al 30 de
Junio de 2026 fundamentada en los adecuados niveles de solvencia patrimonial
a partir de la continua capitalizacién y el fortalecimiento del capital minimo
computable, regisfrando adecuados niveles de liquidez, siniestralidad y calidad
de créditos técnicos con respecto al sector seguros, sumado a las continuas
mejoras de estructura de gobierno corporativo, auditoria y control de riesgos.

En contrapartida, la calificacion considera el mantenimiento de elevados
gastos de explotacion con respecto al sector y ala conservadora evoluciéon de
negocios y diversificacién de productos, reflejada en la moderada evolucién
de sus primas netas, de acuerdo con su modelo de sus operaciones, y en los
bajos resultados técnicos netos, sumado a los niveles deficitarios de rentabilidad.

Al cierre de Junio de 2026, el patrimonio neto de la compania disminuyd 18,12%
hasta Gs. 12.323 millones, explicado por las pérdidas netas del ejercicio, aunque
con un mayor nivel de capital social, que alcanzé Gs. 10.001 millones, luego de
las acciones implementadas para el fortalecimiento del capital minimo
computable. Por su parte, el pasivo se redujo 12,73% hasta Gs. 8.951 millones,
ante las menores deudas y provisiones técnicas de seguros vy siniestros.

Con esto, el indicador de solvencia patrimonial se ajustd levemente, bajando a
57.,92%, mientras que el ratio de apalancamiento subid a 0,73 en Jun26, pero
siendo aun muy favorables con respecto a los promedios del sector. Ademds,
los ratios de pasivo total sobre primas netas y resultados técnicos brutos bajaron
a 0,99 y 1,27 respectivamente, ubicdndose muy por debajo del sector.

En el 2025/2026, la compania implementd una gestion técnica mds prudente y
de saneamiento de cartera, principalmente en automadviles, derivando en un
leve menor nivel de primas directas, que se redujo 5,15% hasta Gs. 10.653
millones, aunque registrando una mayor participacién sobre los activos de
50,80%, a partir de la disminucion de 15,94% del activo total hasta Gs. 21.274
millones. Al respecto, el saldo de créditos técnicos netos bajé 12,44% hasta Gs.
5.095 millones, acompanado de un bajo nivel de morosidad de 1,93%.

En cuanto a la posicidén de liquidez, se ajustd levemente con la disminucion de
los saldos de disponibilidades y de las inversiones temporales, debido en parte
a la diferencia en la conversibn cambiaria. Los ratios de disponibilidad mds
inversiones temporales sobre las provisiones técnicas y sobre la suma de las
deudas y provisiones técnicas bajaron hasta 1,63 y 1,43 respectivamente,
mientras que el indice de representatividad de inversiones bajé de 1,89 a 1,62,
aungue siendo muy favorables con respecto a los promedios del sector.

Con respecto al desempeno operativo, el resultado técnico neto mostrd un
aumento desde Gs. 31 millones en Jun25 a Gs. 672 millones en Jun26, luego de

una leve mejora de la eficiencia operativa. Esto a partir de la disminucién de los siniestros, donde indicador de siniestralidad
neta bajd de 33,99% a 22,53%, y sobre todo considerando los menores otros ingresos por reaseguros cedidos vy la suba del
indice de gasto de explotacién, desde 52,43% a 54,00%, siendo elevado con respecto al sector. Finalmente, la compania
registrdé un indice de retorno sobre la produccién negativo de 9,78% en Jun2é, lo que sumado a los mayores cargos No
operativos, asociados a los efectos de las diferencias por conversidon de saldos en moneda extranjera, derivd en la pérdida
de Gs. 1.043 millones en Jun26, acompanado de un indicador negativo de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de 7,80%.

TENDENCIA FORTALEZAS RIESGOS

La tendencia Estable refleja las razonables
expectativas sobre la situacién general de
SEGESA considerando los adecuados
niveles de solvencia, liquidez y calidad de
créditos, aungque con una moderada
evolucion de sus primas, bajos niveles de
eficiencia operativa y de resultados
técnicos netos ante los elevados gastos de
explotacion.

e Adecuados niveles y mdrgenes de
solvencia con apoyo de sus accionistas.

¢ Mantenimiento de una adecuada
calidad de créditos técnicos.

e Apropiada cobertura de siniestros con
reaseguros del exterior, y recuperacion
de menores niveles de siniestralidad.

e Adecuada posicion de  liquidez,
cobranzas y cobertura de obligaciones.

e Moderados niveles de produccién, con
un conservador perfil de negocios.

e Acotada diversificacién y participacion
en el sector, con eleva competencia.

e Elevados indices de gastos operativos y
de explotacién respecto al sector, con
efecto en los bajos resultados técnicos.

e Exposicidon a conversiones cambiarias.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais registré6 un comportamiento variable durante la Ultima
década, con un periodo de crecimiento sostenido, seguido por choques
externos negativos y una etapa de recuperacion y consolidacién. El PIB
evidencié un crecimiento promedio de 4,1% entre el 2016 y 2018, impulsado por
la dindmica del sector agro, el comercio, los servicios y la demanda interna.

En el periodo 2019-2022, diversos choques exdgenos afectaron de forma
negativa a la actividad econdmica. En 2019, una fuerte sequia afectd al sector
agricola y la produccion eléctrica debido a los bajos niveles de agua en la
cuenca del Rio Parand. Esto se trasladd a otros sectores a través de la menor
actividad industrial vinculada al agro y las menores exportaciones, lo que a su
vez afectd al comercio e inversion, generando una disminucién del PIB en 0,4%.

En 2020, se registré una contraccidn mds profunda como consecuencia del
impacto de la pandemia de COVID-19, con una caida del PIB en 0,8%. Las
restricciones sanitarias y la reduccion de las actividades productivas afectaron
de manera directa a sectores como comercio, servicios y manufactura.
Asimismo, el consumo vy la inversion disminuyeron, mientras que el comercio
exterior se vio afectado por la desaceleracién global.

En 2021, se produjo una recuperacion, con un crecimiento del PIB del 4,0%,
impulsada por la apertura gradual de la economia, la reactivacion del consumo
y la mejor adaptacién del sector privado al contexto sanitario, contrarrestando
la retraccién del sector agricola. Para el 2022, la actividad econdmica presentd
una moderada expansion de 0,2%, condicionada por una contraccién
relevante de la agricultura como consecuencia de una nueva sequia y por
presiones externas asociadas al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que
impulsaron el aumento de los precios internacionales de la energia y de los
alimentos, contribuyendo a una inflacién anual del 8,1% en el pais.

El periodo 2023-2025 corresponde a una etapa de recuperacion y expansion
elevada, caracterizada por el crecimiento sostenido de cada uno de los
sectores de la economia y la convergencia de la inflacién hacia el rango meta.
El 2023 se destacd por el notable repunte del sector agricola, con un aumento
de 23,4%, favorecido por el buen desempeno de la soja y el arroz, seguido por
la mayor generacién eléctrica y la recuperacidon de la industria y las
exportaciones netas. En 2024, el PIB crecid 4,7%, explicado por el desempeno de
la ganaderia, la industria manufacturera, la construccion privada y los servicios.

Las cifras preliminares indican que la economia crecid 6,6% al cierre del 2025,
superando el promedio de la Ultima década y manteniendo una inflacién de
3,1%. Desde el enfoque de la oferta, este dinamismo estuvo explicado por el
sector agricola, los servicios y la generacién de energia eléctrica, mientras que
desde la 6ptica del gasto, se explica por el consumo privado y las mayores
inversiones en construccion y productos metdlicos. Para el 2026, se proyecta un
crecimiento de 4,5% y una inflacion de 3,3%.

En este contexto, la industria aseguradora paraguaya ha registrado una
tendencia de crecimiento sostenido, respaldada por adecuados indicadores
globales de desempeno financiero y operativo. Al cierre de junio de 2026, las
primas directas alcanzaron Gs. 4.644.581 millones, lo que representa un
incremento de 9,34% en comparacion con el ano anterior.

Si bien la seccién Automodviles sigue concentrando la mayor parte de la
produccién, su participacién ha disminuido desde 43,24% en Jun22 hasta 40,47%
en Jun2é6, mientras que la seccion Vida ha adquirido mayor relevancia debido
a la consolidacién del negocio de la bancaseguros, con una participacién que
se incrementé desde 16,21% hasta 22,25% en ese mismo periodo.

Los gastos de produccidn y explotacién continuaron creciendo en términos
nominales, aunque el indice de gasto operativo disminuyd desde 43,76% en
Jun25 hasta 42,09% en Jun2é. Asimismo, aunque los gastos de siniestros también
crecieron en términos nominales, los indicadores de siniestralidad se redujeron
con respecto al ano anterior, evidenciando una mejora en la eficiencia
operativa de la industria.

Esto contexto ha favorecido la mayor generacién de utilidades, que ha ido

wee ' .. | creciendo de forma significativa desde el 2023, por la incidencia del negocio de
2t w2 wn2s w2 geos s | bancaseguros. En junio de 2026, el resultado del ejercicio aumentd 15,43% hasta
Gs. 851.655 millones, con una rentabilidad del patrimonio de 28,92%.
SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compaiiia con 70 afos de trayectoria en el mercado, enfocada en el ramo patrimonial, principalmente en
Automaviles, con un modelo de operacidn conservador y de posicionamiento en el sector

Seguros Generales S.A. (SEGESA) inicid operaciones en 1956 y estd autorizada para comercializar pdlizas en ramos
patrimoniales. Actualmente, ofrece un portafolio que abarca automéviles, accidentes personales, garantias/fianzas y
coberturas para empresas y contratistas, entre otras. Su casa matriz estd en Asuncidon y cuenta con oficinas en puntos
estratégicos del pais, incluida Ciudad del Este, lo que respalda su alcance comercial a nivel nacional.

La empresa participa en coaseguros en Accidentes a Pasajeros y Responsabilidad Civil de vehiculos en el exterior mediante
Grupos Coaseguradores “Panordmicos”, en los que registra Unicamente su participacién proporcional en primas vy siniestros.
Asimismo, recurre a coaseguros locales puntuales cuando un riesgo requiere una mayor capacidad. Su respaldo de riesgo
se estructura mediante contratos automdaticos de reaseguro proporcional con reaseguradoras de calificacion internacional.

La compania opera bajo un esquema multicanal que combina la atencidn presencial en su casa matriz y sucursales con
canales remotos, lineas telefénicas y un WhatsApp operativo para consultas y gestiones. A través de su portal web ofrece
servicios como consulta de pdlizas, aviso de accidentes, formularios de quejas y preguntas frecuentes, ademds de medios
de pago digitales y servicio de cobrador a domicilio.

COMPOSICION DE LA PRODUCCION DE PRIMAS Durante el periodo 2025-2026, la produccion de primas directas de SEGESA
DIRECTAS POR RAMO - JUN26 registrd una contraccion de 5,15%, al alcanzar Gs. 10.653 millones frente a Gs.
Responsabil Incendios  Caucién 11.244 millones del ejercicio anterior. Esta variacion se explicé principalmente
R 7 Tansptes por la caida de 4,47% en la produccion del ramo de Automdviles, como
‘ omoeramee | TESUITAO de una gestidn técnica mds prudentes y saneamiento de cartera, que

4,82% incluyeron mayores medidas en términos de una suscripcidn mds selectiva y de

depuracion de cartera.

Automdviles
56,42%

No obstante, la disminucion fue parcialmente compensada por el crecimiento
de ofros ramos, entre los que destacaron Accidentes Personales, con un
aumento de 95,78%; Incendio, con 12,06%; Riesgos Varios, con 11,35%; y Riesgos
Técnicos, con 9,13%.

EVOLUCION DE LAS PRIMAS DIRECTAS Y LAS CUOTAS

DEL MERCADO - JUN26 El ramo de Automdviles mantuvo la mayor participacion dentro del negocio,

i i - SEGES ——C del d . ope P .
12,000 0:;;"35 prectas - SEGEA ot el e | con el 56,42% del total, seguido por Responsabilidad Civil con 13,19% e Incendio
0% con 11,36%. Por su parte, Caucién representd el 8,17% y Transportes, el 6,04%,

0,26% 0,32% . .z s

11250 \‘N/ mientras que el 4,82% restante correspondid a Ofros Ramos, que agrupd

10500 024% | secciones de menor participacién como Accidentes a Pasajeros, Robo y Asalto,
o16% | Riesgos Varios, Riesgos Técnicos, Cristales, Vida y Accidentes Personales.
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Como consecuencia de la reduccidn de las primas directas y de la expansién
9.000 000% | del mercado asegurador, la cuota de mercado disminuyd de 0,26% en Jun25 a

LR N S o 0,23% en Jun26. En este contexto, la compafia pasd del puesto 32 al 33 entre las
36 aseguradoras activas.

CUOTA DEL MERCADO PATRIMONIAL DE PRIMAS

e compatig DRECTAS-IUNZS e Por su por’rg, cabe seﬁolo'r que la compqﬁf'c ha implemenfqdo, el carnet digiTol
22,00% 15%| para sus clientes y el recibo de pago digital en 2026, en linea con las pdlizas
21,00% 1,05% 125%| digitales, las facturaciones y firmas electrénicas, que se orientan a un mayor

0,96% 0919

20,00% 088% .. 10| acercamiento al cliente mediante la recepcion y el acceso inmediato a la
19,00% 0| INfOrmacion.

18,00% 050%|  Dentro del segmento de aseguradoras especializadas en seguros patrimoniales,

025%| la cuota también disminuydé levemente, de 0,88% a 0,78%. Con ello, la compania
16,00% 000%| Pasd del puesto 16 al 17 entre las 19 entidades que operaban en este segmento,
o2z 23 jun24  jun25  jun26 lo que mostré una ligera pérdida de posicién dentro del nicho patrimonial, en

un contexto de mayor competencia y expansion de otras companias.

20,88%
18,14%
18,96%
21,25%
20,94%

17,00%

En relacion con el Plan Estratégico y su grado de cumplimiento a Jun26, la compania establecié un crecimiento prudencial,
basado en el promedio histérico del mercado asegurador de 9,4% y en el crecimiento del PIB de Servicios de 3,45%, con
politicas restrictivas de suscripcién orientadas a mantener un apetito de riesgo moderado.

Al cierre del ejercicio, las primas directas alcanzaron Gs. 10.653 millones, 7,64% por debajo de la meta presupuestada de Gs.
11.535 millones, y registraron una caida interanual de 5,15%, explicada principalmente por la depuracién de la cartera de
Automéviles. Esta disminucion fue parcialmente compensada por el crecimiento de los ramos de Incendio, Riesgos Técnicos
y Accidentes Personales.

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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En cuanto a los ingresos y egresos totales, los ingresos por inversiones superaron la meta en 14,44%, al alcanzar Gs. 4.283
millones. Sin embargo, los gastos por inversiones aumentaron 162,34%, hasta Gs. 6.325 millones, lo que afecté de forma
significativa el resultado del ejercicio. En consecuencia, la compania registré una pérdida neta de Gs. 1.043 millones, frente
a una utilidad de Gs. 2.939 millones en 2025 y a la meta presupuestada de Gs. 3.018 millones. No obstante, la empresa
mantuvo sus politicas de mejora en materia de gobierno corporativo y continud con los esfuerzos orientados a consolidar su
infraestructura tecnoldgica.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad mayoritaria del Grupo Ribén Gracia, con una estructura organizacional acorde con el tipo y volumen
de operaciones, respaldada por profesionales independientes y especializados

PLANA ACCIONARIA Al cierre del primer semestre de 2026, la empresa fortalecié su
ACCIONISTAS Cant. de Monto L copital infegrado mediante la capitalizacion de resultados. En

S L DR L ULV oste contexto, el capital integrado aumenté de Gs. 9.763 millones
Holding Inverseg S.A. 101 | 5.068.806.602 51.01% | en Jun25 a Gs. 10.001 millones en Jun26, con un total de 198
Nicolas Ribon Gracia 53 2.652.284.067 26,77% Occ|ones en Circuloc|én.

Sergio Ribon Gracia 19 961.539.357 9,60% , . . o
1056 Luis Serratti Bordén s 413.675.413 4,04% SegL_m el Acta de Asombleg Qrd|norlo N° 96, de fecho_ 2{3 de
septiembre de 2025, los accionistas aprobaron por unanimidad
Franklyn Kennedy 4 213.675.413 2,02% . ., . .. . .
la aplicacion del resultado del gjercicio finalizado en Jun25, con
Demas accionistas minoritarios 13 691.026.236 6,57% . . s .
una asignacion de Gs. 147 millones a la Reserva Legal y Gs. 27
millones a la Reserva Facultativa. Asimismo, se destinaron Gs. 207
Total Acciones Ordinarias 198 | 10.001.007.088 100,0%

millones a la Capitalizacidon de Resultados, equivalente al 7,50%,

Total Acciones Emitidas 198 ‘ 10.001.007.088 ‘ 100,0% y Gs. 900 millones a Otras Reservas Facultativas.
TG De esta manera, la estructura accionarial de Seguros Generales
; S.A. (SEGESA) quedd conformada por 198 acciones ordinarias de
Cargo Nombre y Apellido . . N A
voto simple, correspondientes a un capital integrado total de Gs.
Director Independiente Gonzalo Gil Cafiete . . . .
10.001 millones. El control mayoritario estuvo en manos de Holding
Director Independiente Karyn Kennedy Bonzi . .
: - - Inverseg S.A., con 101 acciones por Gs. 5.069 milones,
Director Independiente Rodrigo Wood equivolenfes al 51,01% de los votos.
Director Independiente Agustin Magallanes
Director Suplente Nicolds Ribon Entre los accionistas individuales, Nicolds Ribén Gracia concentrd
Director Suplente Julio Valdez 53 acciones, por Gs. 2.652 millones, equivalentes al 26,77% de los
Director Suplente Franklyn Kennedy vqfos; Sergio Ribdn Gracia contd (I:on.19 acciones, por Gs. 962
, millones y el 9,60% de los votos; José Luis Serratti Borddn mantuvo
Director Suplente Jorge Cataldo . .
— 8 acciones, por Gs. 414 millones y el 4,04% de los votos; y Franklyn
Sindico Titular C.P. Pedro Ayala P . .
prT—— Y — Kennedy contd con 4 acciones, por Gs. 214 millones y el 2,02% de
indico suptente - Fnrique Fernandez los votos. Las 13 acciones restantes, equivalentes al 6,57% de los

votos y a Gs. 691 milones, correspondieron al grupo de
accionistas minoritarios.

Asamblea de
Accionistas

Sindico

Comirds:

- Delincion nfain e En cuanto a la administracién de la sociedad, el Directorio
T Mol fardone vigente fue desighado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas

Asosoria de = D Cont
Betatighen. tenisay [ + DeBicey Conplinionto 7] T Acuarid mediante el Acta N° 96, de fecha 23 de septiembre de 2025, y
Oficial de Cumplimiento

Planeacion Corpora

de Reaseguro ;. . . .

e quedd integrado por cuatro directores independientes: Gonzalo
Gil Canete, Karyn Kennedy Bonzi, Rodrigo Wood y Agustin
o diors e Magallanes.

+ Auditor Internn de T1.

Gerencia General

Asimismo, fueron designados como Directores Suplentes Nicolds
Ribdn, Julio Valdez, Franklyn Kennedy y Jorge Cataldo. Para la
J— —— — Sl Lem fiscalizacién de la sociedad, se nombré Sindico Titular al C.P.
Area Financiera Conlabilidad Comercial s e

Produccion Informaclén Pedro Ayala y como Sindico Suplente al C.P. Enrique Ferndndez,
ambos profesionales vinculados a la firma CPA Ferrere.

En cuanto al modelo organizacional, el organigrama mostré una estructura jerdrquica y de gobierno corporativo
encabezada por la Asamblea de Accionistas, con el apoyo del Sindico. Debajo de esta se ubicd el Directorio, al que
reportaron las Asesorias de Planeaciéon Estratégica, Técnica y de Reaseguro, el Oficial de Cumplimiento y los comités
especializados de Recursos Humanos y Retribucion, Auditoria, Direccion y Planificacién de Tl, Liquidez e Inversiones, Control
y Riesgo Corporativo, vinculado a la Funcién Actuarial, y Etica y Cumplimiento.

Por debajo del Directorio se ubicd la Gerencia General, con el apoyo de la Asesoria Juridica, Control Interno, Auditoria
Interna y Auditoria Interna de TI. De la Gerencia General dependieron las principales dreas ejecutivas: la Subgerencia del
Area Financiera, el Departamento de Contabilidad, la Direccién Comercial, la Gerencia Técnica y de Produccién y el Area
de Tecnologia de la Informacion.

En materia de gobierno corporativo, la empresa mantuvo una estructura respaldada por la operacién de sus comités
especidlizados y el cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia de Seguros. Entre los principales aspectos se
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destacaron la independencia en la toma de decisiones relacionadas con operaciones con partes vinculadas, la realizacién
de las asambleas de accionistas y la aplicacion de politicas de gestién de riesgos, auditoria y control interno. Estas précticas
contribuyeron a mantener una estructura de gobierno con adecuados mecanismos de supervisidbn y control.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Gestidn operativa alineada con su modelo de negocio, con controles internos permanentes y mejoras en
infraestructura tecnoldgica, respaldada por politicas y manuales formalmente aprobados

La aseguradora mantuvo una politica de suscripcion formal, aprobada por el Directorio, con un enfoque conservador. La
aceptacion de riesgos se basd en una evaluacién técnica previa, que considerd inspecciones, perfil del asegurado, historial
y nivel de exposicién, ademds de una tarifacion actuarial y limites de autoridad segin montos, ramos y canales. La
compania priorizd la colocacién de riesgos de baja y media severidad, con retenciones acordes con su capacidad de
capital y margen de solvencia. Asimismo, conté con programas de reaseguro que combinaron contratos proporcionales,
como cuota parte y sobreprima, con contratos no proporcionales de exceso de pérdida para cubrir la frecuencia y
severidad de los siniestros.

Asimismo, mantuvo su participacién en coaseguros “Panordmicos” para coberturas de Accidentes a Pasajeros y
Responsabilidad Civil de vehiculos en el exterior, en los que registré Unicamente su participacién proporcional en primas y
siniestros. Las cesiones se realizaron con reaseguradores de reconocida solvencia y admitidos por la autoridad de control,
bajo criterios de elegibilidad, calificacidon minima y limites de exposicidon por contraparte.

La gestidn de riesgos se estructurd sobre limites de apetito y tolerancia aprobados por el Directorio, junto con métricas de
suscripcién como la tasa de siniestralidad, el ratio combinado y los desvios técnicos. También incluyd controles sobre
concentfraciones y pruebas de estrés para evaluar la frecuencia, severidad y suficiencia de las reservas técnicas. A esto se
sumaron lineamientos de liquidez y gestién de activos y pasivos (ALM) para calzar los flujos, resguardar el Fondo de Garantia
mediante activos elegibles y mantener las coberturas regulatorias. El monitoreo se realizé mediante reportes periddicos y
ajustes en tarifas, retenciones y reaseguros cuando los indicadores se aproximaron a los limites establecidos.

En materia de suscripcién y gestién de riesgos, la entidad aplicd un estricto control sobre la calidad de la cartera, lo que
derivé en una reduccién intencional de 1,4% en la produccidn del ramo de Automéviles y en una disminucién de 18,3% en
su siniestralidad. Por su parte, la gestion de activos y pasivos permitidé una mejora sostenida del Margen de Solvencia durante
los trimestres del periodo, que aumentd de 3,49 en septiembre hasta 3,91 al cierre de Jun2é, por encima de los niveles
registrados durante el ciclo 2024-2025.

En relacion con las notas e inspecciones de la Superintendencia de Seguros (SIS), al cierre de Jun2é la empresa ha registrado
una debida observancia en el drea de PLA/FT, sin que se registraran incumplimientos normativos ni requerimientos
adicionales por parte del organismo regulador. En el marco de la Inspeccidon General, se ha actuadlizado e implementado
formalmente su politica de inversiones y de mitigacién del riesgo de moneda extranjera.

Adicionalmente, la compaiia mantuvo al dia la presentacion de sus informes trimestrales regulatorios y, posteriormente al
cierre del corte de calificacion, comunicd oportunamente la transferencia de acciones derivada del proceso sucesorio de
Emilio Saguier Negrete a sus herederas, cuya participacion fue inferior al 10%. También cumplié con la Res. 302/2024 sobre
incompatibilidades y estructura de cargos, y mantuvo actualizada la informacidn financiera e institucional publicada en su
pdagina web.

En cuanto al sistema de control interno y auditoria al cierre de 2026, SEGESA operd bajo un esquema con evaluaciones de
sUs procesos operativos, financieros, de gobierno corporativo y de cumplimiento normativo mediante revisiones de politicas,
pruebas selectivas y seguimiento de hallazgos.

La entidad contd con un Plan Anual de Auditoria Interna aprobado por el Directorio, con una ejecucion del 100% durante
el ejercicio Jun25-Jun26. El plan incluyd revisiones periddicas, aleatorias y especiales de dreas criticas como Gobierno
Corporativo, SEPRELAD, Emisidn, Siniestros, Reaseguros, Contabilidad, Tesoreria, Cobranzas e Inventarios, lo que permitid
mantener un adecuado ambiente de control y una gestion documental ordenada.

Conrespecto a la infraestructura tecnoldgica y seguridad informdtica, al cierre del ejercicio 2026, el drea de Tecnologia de
la Informacién mantuvo un rol relevante para la continuidad y seguridad operativa. La entidad realizd un seguimiento de
los riesgos informdticos mediante comités periddicos, atendid las observaciones de auditoria y mantuvo inversiones en
infraestructura critica, que incluyeron pruebas de seguridad informdtica, actualizacidon de dominios y renovacién de sistemas
de respaldo eléctrico (UPS) para sus servidores.

Durante el Ultimo trimestre, la compania avanzd en la ejecucion de su Plan Informdtico 2026 mediante mejoras en
ciberseguridad a partir de los resultados del pentesting anual, con una mejora en la calificacion de su plataforma web.
También adecud servicios como las pdlizas digitales y el control biométrico, y comenzd el relevamiento de informacién
requerido para la auditoria anual.

Con respecto a la solvencia normativa, el patrimonio técnico descendid 18,72% desde Gs. 14.641 millones en Jun25 hasta
Gs. 11.900 millones en Jun2é. De igual manera, el margen de solvencia minimo requerido disminuyd 21,87% desde Gs. 3.892
millones en Jun24 hasta Gs. 3.041 millones en Jun25.
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Pese al comportamiento descendente registrado el coeficiente de margen de solvencia aumentd ligeramente desde 3,76
en Jun25 hasta 3,91 en Jun2é, y se mantuvo por encima de lo exigido por la entidad supervisora. El fondo de garantia
descendié 18,72%, desde Gs. 4.392 millones en Jun25 hasta Gs. 3.570 millones en Jun2é, sin embargo, los activos
representativos aumentaron desde Gs. 4.395 millones en Jun25 hasta Gs. 6.446 millones en Jun26, con lo cual, el superdvit
del fondo de garantia totalizd Gs. 2.876 millones en Jun26.

En referencia al estado de representatividad, los fondos invertibles bajaron 9,54% desde Gs. 6.437 millones en Jun25 hasta
Gs. 5.823 millones en Jun26, compuesto principalmente por instrumentos emitidos por bancos y entidades financieras y otras
entidades de crédito. De igual maneraq, los activos representativos disminuyeron desde Gs. 13.222 millones en Jun25 hasta
Gs. 7.605 millones en Jun26, con lo cual la empresa ha registrado un déficit de representatividad al pasar desde Gs. 6.785
millones en Jun25 hasta Gs. 1.782 millones en Jun26, un descenso del 73,74%.

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Menor estructura de activos en 2026, a partir de la reduccion de los recursos liquidos y de la cartera
crediticia, aunque con bajos niveles de morosidad respecto al mercado asegurador

ESTRUCTURA DEL ACTIVO Al cierre del primer semestre de 2026, los activos totales de la aseguradora, luego
i Bincs de uso Inversiones de la frayectoria creciente registrada en los dos Ultimos anos, disminuyeron
e Créditos técnicos . Crésclitos técnicos/Activo (der) . .
15.000 x| 15,94%, desde Gs. 25.306 millones en Jun25 hasta Gs. 21.274 millones en Jun2é.

o | Esta reduccién se explicd principalmente por la disminucién de las inversiones
w% | en 21,37%, que pasaron desde G. 13.853 millones hasta G. 10.892 millones.

12.000

9.000

Estas inversiones estuvieron compuestas principalmente por colocaciones en
- | renta fija local, que alcanzaron G. 9.361 millones, entre capital e intereses
| I

6.000

3.000

devengados netos, respaldadas casi en su totalidad por Certificados de

, mm Depdsito de Ahorro del sector financiero.

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

La reduccion de las inversiones provocd una menor participacién dentro de los
CARTERA activos totales, de 54,74% a 51,20%, lo que reflejd una menor proporciéon de

en millones de guaranies . . . . .

m— Crécitos técnicos vigentes Créditos Técricos vencidos recursos destinados a generar rendimientos financieros.
Cartera vencida (der)

7.000 3%

Asimismo, las disponibilidades, otfro componente relevante de los recursos
liquidos de la empresa, disminuyeron 38,12%, desde G. 2.590 millones en Jun25
# | hasta G. 1.603 millones en Jun26. Como resultado, su participacion dentro de la
= | estructura del activo se redujo de 10,23% a 7.54%, lo que implicd una menor
w | posicion de liquidez inmediata.

6.000 3%
5.000
4.000
3.000
2,000

1.000

Este comportamiento fue explicado debido a una fluctuacién desfavorable del
. nzs 2 nzs wms | fipo de cambio del ddlar frente al Guarani, que afectd directamente a las

disponibilidades e inversiones a plazo fijo en ddlares, las cuales sufrieron esta
pérdida contable a pesar de conservar su valor nominal.

CALIDAD DE ACTIVOS

Inversiones/Activo Bienes de uso/Activo

Activos improductivos En confrapartida, algunos componentes del activo registraron aumentos que
o0 atenuaron parcialmente la caida de los activos totales, como los bienes de uso,
50% /__/—\ que aumentaron 36,31%, de G. 1.062 millones en Jun25 a G. 1.448 millones en
40% Jun2é, lo que elevd su participacion dentro del activo de 4,20% a 6,81%.

——\_/_ En cuanto a la cartera crediticia, los créditos técnicos totales disminuyeron
20%

12,44%, desde G. 5.819 millones hasta G. 5.095 millones en el periodo analizado.

10% Sin embargo, su reduccién fue inferior a la registrada por los activos totales, por

o% lo que su participacién dentro de la estructura del activo aumentd de 22,99% a
jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 23’95%.

Dentro de esta categoria, los créditos técnicos vigentes disminuyeron 12,53%, de G. 5.713 millones a G. 4.997 millones, y
estuvieron compuestos principalmente por deudores por premios, con G. 2.905 millones correspondientes principalmente a
los ramos de automéviles e incendios.

Respecto de la calidad de la cartera, los créditos técnicos vencidos disminuyeron 7,55%, desde G. 106 millones en Jun25
hasta G. 98 millones en Jun26, y estuvieron constituidos exclusivamente por Deudores por Premios correspondientes a Ramos
Generales. A pesar de esta reduccion, la tasa de morosidad aumentd levemente de 1,83% a 1,93%, debido a que los créditos
vencidos disminuyeron en menor proporcion que los créditos técnicos vigentes. No obstante, el nivel de morosidad se
mantuvo considerablemente por debajo del promedio del mercado asegurador, de 13,52%.

Finalmente, los activos improductivos disminuyeron 10,85%, desde G. 4.960 millones hasta G. 4.422 millones. Sin embargo, su
reduccion fue inferior a la caida de los activos totales, por lo que su participacién dentro de la estructura del activo aumentd
de 19,60% a 20,79% e indicd una mayor proporcidon de activos sin generacion directa de rendimiento.
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Menores disponibilidades e inversiones, con una consecuente reduccidn de los indicadores de liquidez,
aunque siguen siendo adecuados con respecto al sector

PROVISIONES TECNICAS Al cierre del periodo evaluado, la aseguradora presentd una estructura de
e o tcricas do s . ticnicssce siistos activos fuertemente concentrada en recursos liquidos, conformados por

6.0 Disponible+Inv. Temp./Prov. (der) .5| disponibilidades e inversiones, con una participacién conjunta de 58,73%.
5000 20| No obstante, estos recursos disminuyeron 24,01% durante el periodo, desde G.
4000 | 16443 milones en Jun25 hasta G. 12.495 millones en Jun26, explicado
3000 principalmente por la diferencia en la conversién cambiaria y sus efectos sobre
2000 w| - Ja disminucién de las inversiones, que pasaron de G. 13.853 millones a G. 10.892

oo w50 Millones, principalmente a plazo fijo en ddlares.
o . - - e om| Esta evolucion se reflejo en el indicador de representatividad de las inversiones,
i un e i jun . -
que descendio de 1,89 a 1,62 veces, aunque se mantuvo por encima del
DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS promedlo del SISTemo de ]’46 veces.
en millones de guaranies

—re Deuda porressegure Paralelamente, el nivel de cobranzas a clientes descendid levemente desde Gs.
0 o] 11.536 millones en Jun25 hasta Gs. 11.393 millones en Jun26, acompanado por

mayores pagos operativos, que subieron 26,59% desde Gs. 9.136 millones hasta

"\/\ o| Gs. 11.565 millones.
210
6

- Sin embargo, el crecimiento de los desembolsos frente al descenso de los cobros,
,| por que el flujo operativo descendié de una ganancia de Gs. 2.400 millones
7 l . I . hasta un déficit de Gs. -173 millones y reflejdé una menor generacién de efectivo
0 | o| proveniente de las operaciones.

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

En cuanto a la esfructura de fondeo, los pasivos de la aseguradora se
concentraron en 75,02% en provisiones técnicas. En particular, las provisiones
DisponilerTnv. Temp./Devda técica Dispenitlerinv. Temp fPasio| - t&cnicas de seguros disminuyeron 5,84%, desde G. 5.611 millones en Jun25 hasta
G. 5.283 millones en Jun26, y estuvieron constituidas principalmente por riesgos

en curso de seguros directos, con G. 4.707 millones, concentrados dentfro de
. /\/_\ Ramos Generales en las secciones de Automoviles, Incendios y Caucién.
Asimismo, las provisiones técnicas de siniestros disminuyeron 16,48%, desde G.

8

6

4 1.715 millones hasta G. 1.432 millones, y estuvieron compuestas principalmente
2 por Siniestros Reclamados en Proceso de Liquidacién, con G. 984 millones.

0

LIQUIDEZ

Jun-22 23 Jun-24 Jun2s Jun-26 Como consecuencia de la disminucidén conjunta de las disponibilidades e
inversiones y de las provisiones técnicas, la cobertura de los recursos liquidos sobre estas Ultimas descendié de 2,05 a 1,63
veces, aungue se mantuvo por encima del promedio del sistema, de 1,57 veces.

Los demds indicadores de liquidez mostraron una evolucién similar, como la relacion entre disponibilidades e inversiones y
pasivos disminuyd de 1,46 a 1,22 veces, aungque permanecié por encima del promedio del sistema de 1,09 veces, lo que
indicé que la aseguradora mantuvo una capacidad de cobertura de sus obligaciones superior a la registrada por el
conjunto del mercado.

Respecto de las deudas técnicas, que incluyen obligaciones con asegurados, coaseguros, reaseguros, intermediarios y otras
deudas, estas disminuyeron 26,62%, desde G. 1.326 millones en Jun25 hasta G. 973 millones en Jun26, explicado
principalmente por las menores obligaciones con asegurados, deudas con coaseguros, infermediarios y ofras deudas
técnicas. A pesar de la disminucidn, la cobertura de estas obligaciones mediante disponibilidades e inversiones se mantuvo
prdacticamente estable, al pasar de 11,31 a 11,27 veces, y permanecié ampliamente por encima del promedio del sistema
de 5,84 veces.

Denfro de este grupo, las deudas por reaseguros totalizaron G. 209 millones, compuestas por G. 2 millones correspondientes
areaseguros locales y G. 207 millones a reaseguros del exterior, mientfras que las deudas con asegurados alcanzaron G. 53
millones. Como resultado, la cobertura de las deudas con asegurados y reaseguros mediante disponibilidades e inversiones
disminuyd de 7,41 a 6,13 veces. No obstante, el nivel se mantuvo ampliamente por encima del promedio del sistema, de
1,40 veces, lo que reflejé una posicidn favorable para hacer frente a este tipo de obligaciones.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Mejora de la siniestralidad, sustentada en la reducciéon de los siniestros ocurridos, acompafiada de una leve
reduccion de la retencién de primas y el mantenimiento de elevados gastos operativos y de explotacion

Con relaciéon a los gastos operativos, estos estuvieron compuestos principalmente por los gastos técnicos de explotacién,
que aumentaron 2,66%, desde G. 5.609 millones en Jun25 hasta G. 5.758 millones en Jun26, conformados principalmente por
comisiones de seguros directos por G. 688 millones, impulsadas principalmente por la seccidon de automoviles, seguida por

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
-7 -



SOLVENTA & )
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2026

CALIFICADORA DE RIESGOS

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS incendios y responsabilidad civi. Como resultado, el indice de gastos de
. o milones de guaranies ) explotacion aumentd de 52,43% a 54,00%, por encima del promedio del sistema
e Gastos de produccion Gastos de Explotacion
indice de Gasto de Produccién (der) e indice de Gasto de Explotacién (der ( 2 4’29%) .

8.000 60%

//_ Por otra parte, los gastos de produccion disminuyeron 12,78%, desde G. 1.440
6000 ' millones en Jun25 hasta G. 1.256 millones en Jun2é y que estuvieron compuestos
principalmente por ofros gastos administrativos, honorarios profesionales vy
asesoria en computacion.

4.000 30%

" \ 5% . . ye 7 ’ . .
o . . . . . 1 La reduccidn de esta partida permitié que el indice de gastos de produccién
o e ms mw | descendiera de 12,82% a 11,79%, ubicdndose por debajo del promedio del
sistema, de 17,91%.

SINIESTROS NETOS ¥ PRIMAS NETAS Como resultado de ambos comportamientos, el indice de gasto operativo se
— prmas netas mantuvo practicamente estable, al pasar de 65,24% en Jun25 a 65,78% en Jun26.
12000 | Sin embargo, este nivel continud siendo superior al promedio del mercado, que

fue de 42,09% e indicd una presidon importante de los gastos operativos sobre los
9.000 30% . ’, . -~
ingresos técnicos de la compania.

oo | Respecto a las primas netas ganadas, estas disminuyeron 5,98%, desde G. 9.661
2000 millones en Jun25 hasta G. 9.083 millones en Jun2é, debido principalmente a la

. . . I . menor produccion registrada durante el periodo.
0 0%

jun22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 A pesar de ello, los gastos de siniestros disminuyeron significativamente 81,18%,

desde G. 18.153 millones hasta G. 3.416 millones, como consecuencia de la

wormascestmgprmdretes A e drecs fuerte reduccidn de los siniestros directos y de las menores constituciones de
= Gastos de reaseguros/Primas cedidas provisiones técnicas de siniestros.

100%
Paralelamente, los recuperos de siniestros también disminuyeron 90,79%, al pasar
de G. 14.870 millones a G. 1.369 millones, principalmente por la ausencia de
60% recuperos provenientes de reaseguros cedidos, que en el ejercicio anterior
habian alcanzado niveles extraordinariamente elevados.

80%

40%

0% Como resultado combinado de estos factores, los siniestros netos ocurridos
. . L . -l = . - . am | Mejoraron de_sc!e G._—3.284 millones hasta G —2.046 millones, reduciendo la
un22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 presion de la siniestralidad sobre el resultado técnico.

En linea con lo anterior, la siniestralidad total descendié de 148,09% a 19,19%, mientras que la siniestralidad neta disminuyé
de 33,99% a 22,53%. Ambos indicadores se ubicaron por debagjo de los promedios del sistema, de 36,99% y 33,42%,
respectivamente, lo que reflejd un comportamiento de los siniestros mds favorable que el observado en el mercado
asegurador.

En cuanto a los indicadores vinculados al reaseguro, la relacién entre primas cedidas y primas directas aumentd levemente
de 14,09% a 14,84%, aunque permanecidé muy por debajo del promedio del sistema, de 34,38%. Esto indicd una menor
dependencia del reaseguro en comparacién con el mercado.

Por su parte, la relacién entre primas retenidas y primas directas disminuyd de 86,02% a 85,26%; sin embargo, se mantuvo por
encima del promedio del sistema, de 75,24%, reflejando que la compania continud reteniendo una proporcién mayor de
riesgos dentro de su cartera. Por Ultimo, los gastos de reaseguros sobre primas cedidas aumentaron levemente de 6,51% a
6,72%, manteniéndose en niveles similares al promedio del sistema, de 6,89%, lo que evidencid una estructura de costos de
reaseguro alineada con la observada en el mercado.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Mejor desempefio técnico, aunque con bajos niveles y margenes de ganancias operativas, sumado a los efectos
negativos de la diferencia en la conversacion cambiaria sobre su resultado neto y rentabilidad

RESULTADO TECNICO DEL EERCICIO Respecto al de,sempeﬁo y la eficiencia qe sus operaciones, el resultado técnico

m— Resutado o o Fesadotbaranes br}JTo aumentd 10,32% duronT'e el periodo evoluo;io, al pasar de G.. §-378
millones en Jun25 a G. 7.036 millones en Jun26é. Este incremento se explicé por

la fuerte reducciéon de los gastos de siniestros, que compensd la disminucién de

las primas netas ganadas y el menor recupero de siniestros.

8.000
6.000 15%

4.000 10%

Especificamente, las primas netas ganadas disminuyeron 5,98%, desde G. 9.661
millones hasta G. 9.083 millones, mientras que los gastos de siniestros se redujeron
81,18%, hasta G. 3.416 millones.

C mm wnm s gmm s Asimismo, el recupero de siniestros disminuyd 90,79%, desde G. 14.870 millones

hasta G. 1.369 millones, principalmente por la ausencia de recuperos

provenientes de reaseguros cedidos. A pesar de esta reduccion, el menor nivel de siniestros tuvo un efecto favorable sobre

el resultado técnico y permitié que el margen operativo aumentara de 56,72% en Jun25 a 65,98% en Jun26, superando el
promedio del sistema (49,41%).

2.000 5%
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RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD De esta manera, el resultado técnico neto mostrdé una importante recuperacion,
en milones de guaranies al pasar de G. 31 millones en Jun25 a G. 672 millones en Jun26 y representd un
s Resultado neto Ingresos técnicos de produccion ROE (der) . . ., ., L, .
12000 w | incremento de 21,01 veces. La mejora tambiéen se reflejé en el margen técnico,
10.000 que aumentd de 0,27% a 6,31%, aunque permanecié por debajo del promedio
8.000 % | del sistema asegurador, que fue de 15,13%.

6.000

ws | Estarecuperacién estuvo respaldada principalmente por la mejora del resultado
técnico bruto, mientras que los otros egresos técnicos se mantuvieron
m: - B . . = | practicamente estables, con una disminucién de 1,12%, desde G. 7.234 millones
hasta G. 7.153 millones.

4.000

-2.000 -10%
jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

No obstante, los gastos técnicos de explotacion aumentaron 2,66%, lo que

contribuyd a que el indice de gasto operativo pasara de 65,24% a 65,78%, nivel
_ - por encima del promedio del mercado, que fue de 42,09% y reflejdé una mayor

Margen operativo Margen técnico Margen neto ., . ., . , .

0% presidon de los gastos operativos sobre la generacidn de ingresos técnicos.

60% /\/ .. . . . . .
Asimismo, el retorno técnico, que relaciona el resultado técnico neto con el

patrimonio, mejord de 0,25% en Jun25 a 5,03% en Jun26, aungue permanecid

MARGENES DE RENTABILIDAD

0% por debajo del promedio del sistema, que fue de 24,04%. La mejora respondid
20% principalmente a la recuperaciéon del resultado técnico neto, que pasd de un
10% nivel prdcticamente nulo en el ejercicio anterior a G. 672 millones en Jun26.

En paralelo, los ingresos sobre inversiones aumentaron 17,50%, desde G. 3.645
2 s i 2 el millones hasta G. 4.283 millones. Sin embargo, este crecimiento fue ampliamente
superado por el incremento de los egresos sobre inversiones, que aumentaron 169,38%, desde G. 2.348 millones hasta G.
6.325 millones.

Como consecuencia, el resultado sobre inversiones pasd de una ganancia de G. 1.297 millones a una pérdida de G. 2.042
millones. Este deterioro tfuvo un impacto significativo sobre el resultado final y contrarrestd la mejora obtenida en el
desempeno técnico.

Por Ultimo, las ganancias extraordinarias alcanzaron G. 326 millones, frente a G. 1.898 millones en Jun25, lo que representd
una disminucién de 82,82%. En consecuencia, el resultado neto del ejercicio pasd de una ganancia de G. 2.939 millones a
una pérdida de G. 1.043 millones, con una variaciéon negativa de 135,49%. Este resultado provocd que el margen neto
descendiera de 26,14% a -9,78%, muy por debajo del promedio del mercado asegurador, que fue de 18,20%.

A nivel de rentabilidad, el ROE disminuyd de 24,26% a -7,80%, frente a un promedio del sistema de 28,92%, mientras que el
ROA pasd de 11,61% a -4,90%, también por debajo del promedio del sistema, de 10,60%. En términos generales, la compania
mostré una mejora importante en su desempeno técnico, pero esta no fue suficiente para compensar el resultado negativo
de las inversiones, lo que determind la pérdida neta registrada al cierre de Jun2é.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles solvencia con respecto al sector, pese a la reduccidn del patrimonio neto derivada de
menores resultados, y con un nivel de endeudamiento aun por debajo del promedio del mercado

Al cierre del primer semestre de 2026, el patrimonio neto de la aseguradora, que
CAPITAL Y SOLVENCIA

ot Soc en milones e guaranis o et 6 habia mantenido una trayectoria creciente durante los Ultimos periodos,

e Capital Social eto eto/Activo (der) . . . . .

20,000 ol disminuyd 18,12%, desde Gs. 15.050 millones en Jun25 hasta Gs. 12.323 millones
en Jun2é6.

60%
15.000 //\ . L . . L .
*| Esta variacion estuvo explicada principalmente por la disminucion de los
10000 resulfados del ejercicio, aunque fue parcialmente compensada por el

40%
[ incremento de ofros componentes pafrimoniales.
5.000 2% . . . , .
I I I | En particular, el capital social aumentod 2,44%, desde Gs. 9.763 millones hasta Gs.
w | 10.001 millones, mientras que las reservas se incrementaron 47,01%, desde Gs.

jon22 2 o2 jon2s Jun28 1.954 millones hasta Gs. 2.873 millones. Estas variaciones estuvieron relacionadas
con la aplicacién del resultado correspondiente al ejercicio finalizado en Jun25.

0

PROVISIONES TECNICAS Y PASIVO

en millones de guaranies

W Provisiones técnicas Pasivo

rsvoparmenoneo e | EN- @se sentido, segun el Acta de Asamblea Ordinaria N° 96, de fecha 23 de
1o 2 septiembre de 2025, los accionistas aprobaron por unanimidad el tratamiento

10.000 v del resultado del ejercicio finalizado a Jun25. De acuerdo con lo resuelto, se
8.000 ww | destinaron Gs. 147 millones a la Reserva Legal y Gs. 27 millones a la Reserva

6000 «% | FOcCultativa.
4000 w0 | Asimismo, se asignaron Gs. 207 millones a la Capitalizacidon de Resultados,
2000 w% | equivalente al 7,50%, y Gs. 00 millones a Ofras Reservas Facultativas, destinadas
0 « | @ cubrir eventuales pérdidas de cambio, requerimientos de capital u otros fines
a2 23 Lz i— L Lz que determine una préxima Asamblea. El resultado neto restante a distribuir

ascendio a Gs. 1.657 millones.

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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Como consecuencia de la reduccion del patrimonio neto, el indicador de
rovisones téccas patrmond pasResulado ticico bruto solvencia, medido como la relacion entre po‘rnmomqano y activo, disminuyo
250 de 59,47% en Jun25 a 57,92% en Jun26. No obstante, el indicador se mantuvo por
encima del promedio de sus pares aseguradores, situado en 47,28%.

OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Por el lado de las obligaciones, los pasivos totales disminuyeron 12,73%, desde
Gs. 10.256 millones en Jun25 hasta Gs. 8.951 millones en Jun2é, explicada
100 principalmente por la reduccidon de las obligaciones administrativas, que
050 -— @ @ @ OO O disminuyeron 26,97%, hasta Gs. 898 millones, y de las provisiones técnicas de
seguros, que se redujeron 8,34%, hasta Gs. 6.715 millones.

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

Sin embargo, debido a que el patrimonio neto disminuyd en mayor proporcién
que las provisiones técnicas, la relacién entre estas Ultimas y el patrimonio neto aumentd de 0,49 a 0,54 veces, aungue se
mantuvo por debajo del promedio del mercado asegurador, de 0,78 veces.

Por su parte, las deudas técnicas disminuyeron 26,62%, desde Gs. 1.326 millones hasta Gs. 973 millones. En consecuencia, la
relacién entre deudas técnicas y patrimonio neto se mantuvo en niveles reducidos, al pasar de 0,09 a 0,08 veces, por debajo
del promedio del mercado, de 0,21 veces.

A pesar de la reduccién de los pasivos totales, estos disminuyeron en menor proporcién que el patrimonio neto, por lo que
el nivel de endeudamiento aumentd de 0,68 a 0,73 veces, aungue el indicador permanecid por debajo del promedio del
sistema, de 1,12 veces. Asimismo, la relacién entre pasivos y resultado técnico bruto disminuyd de 1,61 a 1,27 veces,
manteniéndose también por debajo del promedio del mercado, de 1,83 veces.

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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CALIFICADORA DE RIESGOS

INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2026

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Indicadores Financieros

En veces y en porcentajes

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuday Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo
Representatividad de las Inversiones
EFICIENCIA
Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacion
RENTABILIDAD
ROA
ROE
Retorno Técnico
Retorno sobre la Produccion
Margen Operativo
Margen Técnico
Margen Neto
REASEGURO
Primas Cedidas/Primas Directas
Primas Retenidas/Primas Directas
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros

jun-22

9,77
7,17
1,44
1,20
0,97
1,30

32,88%
33,66%
61,85%
59,80%
17,03%
42,80%

4,44%
9,88%
1,66%
9,40%

55,31%
1,58%
9,40%

16,65%
83,52%

4,62%
28,95%
18,02%

Seguros Generales S. A. (SEGESA)

jun-23

9,68
9,81
1,73
1,47
1,14
1,54

84,96%
25,13%
61,89%
60,82%
16,30%
44,55%

9,80%
21,84%
12,62%
21,14%
63,84%
12,21%
21,14%

14,75%
85,37%
5,45%
431,21%
71,09%

jun-24

6,16
8,78
1,68
1,41
1,20
1,52

25,07%
26,88%
62,82%
63,15%
15,75%
47,42%

11,59%
25,32%
14,55%
24,11%
63,69%
13,86%
24,11%

12,91%
87,21%

7,06%

12,84%

7,31%

jun-25

7,41
11,31
2,05
1,73
1,46
1,89

148,09%
33,99%
64,34%
65,24%
12,82%
52,43%

11,61%
24,26%

0,25%

26,14%
56,72%

0,27%

26,14%

14,09%
86,02%

6,51%

844,76%
83,19%

jun-26

Pasivo/Patrimonio neto 1,03 0,83 0,74 0,68 0,73 1,12
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 0,69 0,55 0,53 0,49 0,54 0,78
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,14 0,10 0,10 0,09 0,08 0,21
Pasivo/Primas Netas 1,29 1,15 1,02 1,06 0,99 1,21
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,94 1,53 1,39 1,61 1,27 1,83
Patrimonio Neto/Activo 49,35% 54,66% 57,36% 59,47% 57,92% 47,28%
ESTRUCTURA Y CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo 26,44% 23,86% 26,08% 22,57% 23,49% 17,85%
Inversiones/Activo 44,08% 46,09%  46,26% 54,74%  51,20% 53,44%
Bienes de Uso/Activo 3,97% 4,64% 7,59% 4,20% 6,81% 3,30%
Primas Directas/Activo 47,11% 46,30%  48,00% 44,38%  50,08% 57,83%
Cartera Vencida 1,68% 2,46% 1,67% 1,83% 1,93% 13,52%

6,13
11,27
1,63
1,43
1,22
1,62

19,19%
22,53%
67,08%
65,78%
11,79%
54,00%

-4,90%
-7,80%

5,03%

-9,78%
65,98%

6,31%

-9,78%

14,84%
85,26%

6,72%
0,00%
0,00%

Sistema

jun-26

1,40
5,84
1,57
1,24
1,09
1,46

36,99%
33,42%
41,03%
42,09%
17,91%
24,29%

10,60%
28,92%
24,04%
18,20%
49,41%
15,13%
18,20%

34,38%
75,24%

6,89%
34,36%

32,89%

SOLVENCIA

SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2026

Balance General

Seguros Generales S. A. (SEGESA)

En millones de guaranies jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Disponibilidades 3.445 3.735 2.567 2.590 1.603 -38,12%
Créditos Técnicos Vigentes 5.716 5.438 5.949 5.713 4.997 -12,53%
Créditos Técnicos Vencidos 98 137 101 106 98 -7,72%
Créditos Administrativos 594 687 709 759 941 24,06%
Gastos Pagados Por Adelantado 21 22 22 21 20 -4,97%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 16 0 0 0 1 150,29%
Inversiones 9.530 10.505 10.553 13.853 10.892 -21,37%
Bienes De Uso 859 1.057 1.730 1.062 1.448 36,31%
Activos Diferidos 1.343 1.213 1.182 1.202 1.273 5,90%
ACTIVO 21.621 22.795 22.814 25.306 21.274 -15,94%
Deudas Con Asegurados 98 91 128 89 53 -40,86%
Deudas Por Coaseguros 527 370 405 166 203 22,02%
Deudas Por Reaseguros - Local 6 3 12 0 2 466,35%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 248 292 277 260 207 -20,31%
Deudas Con Intermediarios 375 309 321 387 344 -10,98%
Otras Deudas Técnicas 220 141 188 424 164 -61,24%
Obligaciones Administrativas 1.716 1.928 1.077 1.230 898 -26,97%
Provisiones Técnicas De Seguros 5.450 5.445 5.527 5.611 5.283 -5,84%
Provisiones Técnicas De Siniestros 1.892 1.377 1.429 1.715 1.432 -16,48%
Utilidades Diferidas 416 381 365 374 364 -2,67%
PASIVO 10.950 10.336 9.729 10.256 8.951 -12,73%
Capital Social 7.250 7.450 8.000 9.763 10.001 2,44%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 282 332 103 394 492 24,74%
Reservas 2.179 2.443 2.339 1.954 2.873 47,01%
Resultado del Ejercicio 960 2.234 2.643 2.939 -1.043 -135,49%

PATRIMONIO NETO

10.671

12.459

13.085

15.050

12.323

-18,12%

SOLVENCIA
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados Seguros Generales S. A. (SEGESA)
En millones de guaranies jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Primas Directas 10.187 10.554 10.950 11.231 10.653 -5,15%
Primas Reaseguros Aceptados 18 13 13 12 11 -12,30%
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 10.205 10.567 10.963 11.244 10.664 -5,15%
Primas reaseguros cedidos 1.696 1.557 1.414 1.582 1.581 -0,06%
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 1.696 1.557 1.414 1.582 1.581 -0,06%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 8.508 9.010 9.549 9.661 9.083 -5,99%
Constitucion De Provisiones Técnicas De Siniestros 974 663 852 1.680 896 -46,69%
Siniestros Seguros Directos 2.724 9.443 2.483 16.069 2.391 -85,12%
Gastos De Liquidacion De Siniestros\, Salvataje Y Recupero 508 111 223 403 129 -67,99%
Siniestros Reaseguros Aceptados 6 0 4 0 of -
GASTOS DE SINIESTROS 4.212 10.217 3.562 18.153 3.416 -81,18%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 827 1.178 799 1.394 1.179 -15,47%
Recupero De Siniestros Directos 30 61 14 108 191 76,73%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 491 6.713 181 13.367 0 -100,00%
RECUPERO DE SINIESTROS 1.348 7.952 995 14.870 1.369 -90,79%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -2.864 -2.265 -2.567 -3.284 -2.046 -37,68%
RESULTADO TECNICO BRUTO 5.644 6.745 6.982 6.378 7.036 10,33%
Reintegro De Gastos De Produccion 312 337 309 306 312 1,71%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 461 479 1.032 522 442 -15,33%
Desafectacion De Previsiones 56 269 83 59 36 -39,09%
OTROS INGRESOS TECNICOS 829 1.085 1.424 887 789 -11,02%
Gastos De Produccion 1.735 1.720 1.725 1.440 1.256 -12,75%
Gastos de Cesion Reaseguros 78 85 100 103 106 3,18%
Gastos Técnicos De Explotacién 4.304 4.506 4.946 5.609 5.758 2,66%
Constitucion De Previsiones 195 229 116 82 32 -61,00%
OTROS EGRESOS TECNICOS 6.312 6.540 6.887 7.234 7.153 -1,12%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -5.483 -5.455 -5.463 -6.347 -6.364 0,26%
Ingreso sobre Inversién 1.480 2.187 2.333 3.645 4.283 17,53%
Egreso sobre Inversién 876 1.183 975 2.348 6.325 169,42%
RESULTADO SOBRE INVERSION 605 1.004 1.358 1.297 -2.042 -257,44%
Ganancias Extraordinarias 258 141 19 1.898 326 -82,80%
Pérdidas Extraordinarias 0 1 0 0 of -
RESULTADO EXTRAORDINARIO 258 140 19 1.898 326 -82,80%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 1.024 2.434 2.896 3.225 -1.043 -132,34%

Impuesto a la Renta 64 201 252 286 0 -100,00%

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 960 2.234 2.643 2.939 -1.043 -135,49%

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2021/2022
hasta el ejercicio 2025/2026, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdiculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA), se ha sometido al proceso de calificacion cumpliendo con todos los requisitos del marco
normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 7.572/25 y la Resolucion CNV CG N°35/2023 de la Superintendencia de
Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacién de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
Perfil del negocio y Estrategia.

Propiedad y Gerenciamiento.

Posicionamiento en la industria.

Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N o o0~ N

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andilisis e interpretaciéon de los Estados Financieros histéricos, con el propédsito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Companiia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en
el tiempo, asi como de la proyeccién de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)
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La emisién de la calificacion de solvencia de la compania SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA), se realiza conforme a lo
dispuesto en la Ley N° 7.572/25 y Resolucidon CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 30 de Setiembre de 2026

Fecha de publicacién: 01 de Octubre de 2026

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2026

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA)

A: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacion publica y en la provision de datos por parte de SEGUROS GENERALES S.A. (SEGESA) por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econémicos, Patrimoniales y
Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por la firma CYCA
Contadores y Consultores Asociados al 30 de Junio de 2026.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cadlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Fernando Morinigo
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
fmorinigo@syr.com.py
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