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BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria
a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion de pyBBB- con tendencia Estable
para el Programa de Emisién Global PEG G1 de Jet Trade Electrodomésticos S.A.,
con fecha de corte al 31 de Diciembre de 2024, considerando que la empresa
ha mantenido adecuados niveles de solvencia patrimonial y endeudamiento
en el 2024, con razonables niveles de liquidez y cobertura de obligaciones,
acompanado del crecimiento de las ventas y los mdrgenes de utilidad. En
contrapartida, la calificacién considera el relativo alto nivel de la morosidad de
la cartera crediticia y la baja cobertura de previsiones, asi como los relativos
bajos niveles de rentabilidad y margen operacional respecto a la cartera y las
ventas, con altos costos operativos respecto al Ebitda y ajustados flujos de caja.

La empresa ha mantenido un adecuado indicador de solvencia patrimonial
durante los Ultimos anos, registrando una disminucién en el 2024 desde 54,86% a
49,91%, con un capital social infegrado de Gs. 25.100 millones que representa el
82% del patrimonio neto de Gs. 30.547 millones en Dic24. La deuda fotal
aumentd 32,17% hasta Gs. 30.657 millones, explicado por el incremento de
41,24% de la deuda financiera hasta Gs. 23.910 millones, incluyendo préstamos
bancarios, cheques diferidos y bonos bursdtiles, representando el 78% del pasivo
total. Por este motivo, el apalancamiento subidé desde 0,82 a 1,0, asi como el
ratio Deuda/Ebitda subidé desde 3,88 a 4,43, aunque siguen siendo niveles
razonables para el fipo de negocio. La cobertura de las obligaciones de corto
plazo respecto al Ebitda, se mantuvo en un nivel razonable de 29,43% en Dic24.

El activo total de la empresa se incrementd 19,11% hasta Gs. 61.204 millones en
Dic24, impulsado mayormente por el crecimiento de 16,24% de la cartera neta
de créditos hasta Gs. 42.025 millones, representando el 68,7% de los activos, en
tfanto que los inventarios aumentaron 23,81% hasta Gs. 9.823 millones. No
obstante, este crecimiento fue acompanado por el aumento de 24,40% de la
cartera vencida hasta Gs. 7.030 millones, con una mayor morosidad que pasd
de 15,33% a 16,12%, manteniéndose en un nivel razonable para el tipo de
negocio, cuya cobertura de previsiones aumentd desde 12,33% a 22,39%,
siendo aun un nivel relativamente bagjo. La morosidad respecto al patrimonio
neto también aumentd desde 20,05% a 23,01%, siendo un nivel razonable para
el fipo de negocio.

Las ventas aumentaron 7,35% en el 2024 hasta Gs. 51.605 millones, lo que
sumado al mayor fondeo a través del endeudamiento financiero, ha generado
un mayor flujo de caja neto, lo que se ha reflejado en el aumento de 80,89% de
las disponibilidades hasta Gs. 3.329, asi como en el incremento del indice de
capital de trabajo desde 38,06% a 42,39%. Asimismo, la liquidez corriente subid
desde 1,90 a 2,10, con un mayor ratio de efectividad de 14,14%. Este aumento
del volumen de las operaciones, con el mantenimiento de la estructura de
costos operativos, ha derivado en el incremento de 15,84% de la utilidad
operacional (Ebitda) hasta Gs. 6.928 millones en Dic24.

Finalmente, la utilidad neta del ejercicio aumentd 14,73% hasta Gs. 2.722 millones, con una rentabilidad del patrimonio (ROE)
de 9,78% y un margen neto de 5,27%, y un ratio de eficiencia operacional de 33,02%, siendo estos niveles relativamente

bajos para el tipo de negocio.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja las razonables
expectativas sobre la situacidon general de
Jet Trade, considerando los adecuados
niveles de solvencia patrimonial y
endeudamiento, con aumento de las
ventas y utiidades, aunque todavia
manteniendo relativos bajos flujos de caja

operativos.

RIESGOS

e Aumento de la morosidad con bagja
cobertura de previsiones.

e Aumento de la deuda financiera con
mayor concentracién en el corto plazo.

e Elevada estructura de costos operativos
respecto a los mérgenes de utilidad.

e Relativos bajos niveles de rentabilidad
sobre la cartera y las ventas.

FORTALEZAS

e Adecuados niveles de
patrimonial y endeudamiento.

e Aumento de las ventas y operaciones,
con mayores mdrgenes de utilidad.

¢ Mantenimiento de razonables niveles de
liquidez y capital de trabajo.

e Aumento de los recursos disponibles y del
ratio de efectividad.

solvencia
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 se caracterizd por una fase de contraccién
econdmica, seguida por una expansidon en el periodo 2016-2017. Sin embargo,
en el periodo 2018-2020, la economia experimentd una marcada
desaceleracién, reflejada en una tendencia negativa que se agudizé en el ano
2020 por la pandemia del Covid-19, con registro de bajas tasas histéricas de
crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el ano 2020, los sectores de las exportaciones y la industria registraron caidas
del -9,0% vy -1,3%, respectivamente. Sin embargo, los mds afectados por la
pandemia de Covid-19 fueron el comercio y los servicios, con descensos
histéricos del -8,1% y -3,1%. Como resultado, el PIB alcanzé un minimo histérico
de -0,8%. A pesar de la contfraccién econdmica general, la agricultura y el
sector de la construccién mostraron un desempeno positivo, con altas tasas de
crecimiento del 9,0% y 10,5%, respectivamente. En el caso de la construccién,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecucién de
obras publicas.

La contraccidon del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccion de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo, 4,9%
en la formacion bruta de capital y -15,0% en importaciones. Sin embargo, en el
2021, la economia experimentd una recuperacion significativa, impulsada por
la reactivacién de la actividad productiva. Este repunte fue reflejado a través
del desempeno positivo de sectores como el comercio, servicios, importaciones
y construccién, que registraron tasas de crecimiento del 14,3%, 6,5%, 23,1% y
12,8%, respectivamente, lo que contribuyd a la expansidon del PIB en 4,0%.

En confraste, el sector agroexportador registrd una disminucién en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registré disminuciones en todos los trimestres
del afo 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a
la produccién de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resulfados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situacidén econdmica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansién de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacion de
los sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% y 35.04%
respectivamente, asi como el sector agua y electricidad que aumentd 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los datos preliminares del BCP, el PIB registré un crecimiento interanual
de 3,6% en el Ultimo trimestre de 2024, acumulando una expansién del 4,2%
durante todo el ano. Este resultado se explica principalmente por el crecimiento
del sector servicios en 4,8%, la construccién en 5,3% y la manufactura en 4,4%.
No obstante, este desempeno favorable ha sido atenuado por la contraccion
de 6,2% del sector de electricidad y agua, explicado por el menor caudal
hidrico del Rio Parand que afectd la produccién energética, asi como por la
caida del sector exportador en 2%, debido a las menores exportaciones de
bienes como soja, maquinarias, aceites, harinas y electricidad.

En lo que respecta a los principales rubros de JET Trade, en el 2024, las
importaciones de maquinarias y aparatos electrénicos presentaron un
descenso respecto al mismo periodo del ano anterior, pasando de US$ 4.686
millones a US$ 4.529 millones, mientras que las importaciones de artefactos
eléctricos y electrodomésticos se incrementaron hasta US$ 342 millones,
continuando con su comportamiento creciente desde el 2020. Por otfra parte,
el Estimador de Cifras de Negocios, para el segmento de Equipamientos del
Hogar, ha reflejado una tendencia positiva, y cerré con un promedio de 144,46
en el 2024, y fue superior al promedio de 128,75 en el 2023. En cuanto a la
volatilidad de los precios del sector de muebles y equipamientos para el hogar,
este fue menor en el periodo 2024, con una inflacién acumulada de 2,32%,
inferior al 3,64% registrado en el 2023.
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PERFIL DE NEGOCIOS

ACTIVIDAD COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Empresa dedicada a la comercializacion de electrodomésticos de reconocidas marcas, con presencia en varios
puntos del pais y con trayectoria en su rubro

Jet Trade Electrodomésticos S.A. es una empresa constituida el 9 de julio de 2008,
cuya actividad principal es la comercializacién de electrodomésticos,
productos electronicos y articulos para el hogar, bajo la denominacién
comercial de ELECTROJET.

EVOLUCION DE LOS INGRESOS POR MODALIDAD
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= Ventas al Contado Ventas a Crédito

Su casa matriz estd ubicada en la ciudad de Asuncién, sobre la calle Milano N°

963, entre Coldn y Montevideo, y para mayor alcance comercial, dispone de 16

VENTAS POR CANALES DE COMERCIALIZACION A sucursales distribuidas en diversas ciudades del pais, como Concepcidn,
pica4 Caacupé, Nemby, Tobati, San Juan, entre otros.

Ventas de
e Su principal actividad es la venta de electfrodomésticos, linea de negocios que

representd el 98,85% de los ingresos totales. Adicionalmente, cuenta con
servicios de publicidad y de reparacién, los cuales representaron solo el 0,57%
de las facturaciones totales. Por otro lado, sus operaciones han sido
principalmente a crédito, ya que, en promedio, el 89,00% de las ventas totales
de los Ultimos cinco anos fueron realizadas bajo esa modalidad.

Medios
digitales
2,60%

Vendedores
81,60%

La firma apunta al segmento de clientes del sector privado, aungue también se
encuentra registrada como proveedora del estado paraguayo, ante la Direccidon Nacional de Contrataciones PUblicas,
para la provision de productos importados en las categorias de Muebles y Enseres, Materiales e Insumos Eléctricos y
Repuestos. En ese sentido, al cierre del 2024, no contd con participaciones y adjudicaciones en este segmento.

Su modelo de negocios se centra en la venta al consumidor final. Para ello, cuenta con fres canales principales: vendedores
(funcionarios y comisionistas), ventas en el saldn comercial y su pdgina web y medios digitales. En ese sentido, a Dic24, la
comercializacién a través de vendedores representé el 81,60% de las facturaciones; las ventas en el saldn, el 15,80%; vy las
transacciones mediante la pdgina web y medios digitales, el 2,60%.

Con respecto al plan estratégico, a principios del 2024, el directorio proyectd mejorar su posicionamiento en el mercado en
los proximos periodos para asi continuar con la expansién de las unidades de negocio, optimizar los procesos existentes y
disponer de nuevas fuentes de financiacion.

En esa linea, en lo que va del presente ejercicio, la empresa inaugurd un depdsito en la ciudad de Tobati y prevé la
construcciéon de un sub-depdsito en la ciudad de Liberacién, de manera a cumplir con el objetivo de optimizar el manejo
de inventarios y disminuir costos logisticos. Asimismo, prevé la apertura de dos nuevas sucursales para el segundo semestre
de 2025.

Cabe seialar que, prevé aumentar el volumen de ventas del canal mayorista que, si bien registré menores operaciones en
2024 en comparacién a lo reportado en 2023, se verd fortalecido por una mayor importacion de productos desde China
recién a finales del 2025, debido a la estacionalidad de la importacion de mercaderias. Con ello, planea ampliar el
presupuesto de marketing para realizar promociones y campanas comerciales.

Por otro lado, uno de sus principales objetivos establecidos a finales del 2023 fue reducir la mora a través de los activos
procesos de gestion de cobranzas. En ese contexto, a pesar de las acciones tendientes a mejorar la calidad de la cartera,
la morosidad continud con su tendencia creciente, con lo cual dicho objetivo se mantuvo pendiente.

Entre 2024 e inicios del 2025, la firma realizd la emision y colocacion de 5 series del PEG G1 por Gs. 10.000 millones, de manera
a dar cumplimiento al objetivo de contar con mds fuentes de financiacion que permitan ampliar los plazos de pago, para
reemplazar las deudas con entidades financieras de corto plazo por obligaciones de largo plazo.

En cuanto al posicionamiento, Jet Trade participa en un mercado altamente competitivo debido a la cantidad de
oferentes, a la variedad de precios y plazos de financiacién de los productos, a la diversidad de bienes sustitutos y al vasto
desarrollo tecnolégico informdtico por parte de la competencia.

En ese contexto, ha continuado con el "Proyecto Referenciacién” como parte de sus estrategias comerciales. A través de
este mecanismo, los clientes actuales aportan datos de familiares o conocidos y en el caso de que la firma concrete nuevos
clientes a partir de dichas referencias, quienes hayan aportado los datos son premiados con productos.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Empresa familiar controlada y dirigida por el Grupo Bogado Orué, con activa participacién del grupo en la toma
de decisiones estratégicas y con estructura organizacional acorde al tipo de actividad

Plana Accionaria de JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A. Jet Trade Electrodomésticos S.A. cuenta con un capital social

Canfidad de

Nombre Participacién ~ o Monto conformado por Gs. 30.000 millones y con un capital integrado de

Genaro Fabian Bogado Orué 50% 12.550 12.550.000000 | Gs. 25.100 millones, el cual estd constituido por 25.100 acciones
Mabel Celeste Orué 45% 11.295 11.295.000.000 . . . 1A
Alejandro Daniel Bogado Orué 5% 1.255 1.255.000.000 OrdIﬂOI’IOS de volor nomlnol GS' 1 mlllon.

TOTALES 100% 25.100 25.100.000.000

La empresa es controlada y dirigida por el Grupo Familiar Bogado

s R e e R Yy Orué, con el Sr. Genaro Fabian Bogado Orué como principal
NOMBRE CARGO accionista con el 50% de participacién y con Gs. 12.550 millones,

quien cuenta a su vez con una concentracién en las funciones, ya

Genaro Fabidn Bogado Orué Presidente ) - A

Alejandro Daniel Bogado Orué  |Vicepresidente que ocupa los cargos de presidente del directorio y de gerente
Mabel Celeste Orué Galli Director Titular general.

sanfiago Andres Bogado Orue  |Director Suplente Seguidamente, la sefiora Mabel Celeste Orué cuenta con el 45% de
Karina Beatriz Frasqueri Sosa sindico Titular participacién accionaria, con Gs. 11.295 millones y ocupa el cargo
Mirta Beatriz Vera Gonzdlez Sindico Suplente de directora titular. Asimismo, el Sr. Alejandro Daniel Bogado Orué

dispone de una participacion minoritaria del 5%, cuenta con Gs.
1.255 millones y ocupa el cargo de vicepresidente.

Directorio

De esta manera, todos los miembros del grupo cuentan con una
activa participacién en la administracién del negocio y en la foma
de decisiones estratégicas, ya que cada uno cuenta con
participacion dentro del directorio.

Con respecto a la politica de dividendos, los accionistas
distribuyeron utilidades por Gs. 927 millones, mientras que Gs. 1.796
millones fueron destinados a resultados acumulados para su
posterior capitalizacién. En ese sentido, los dividendos serdn
retirados de manera mensual durante el ano 2025, para asi no afectar de manera significativa el flujo financiero.

Cabe senalar que, Jet Trade mantiene vinculos con las sociedades Silver Tech S.R.L., Deep Mind S.R.L. y Fratelli S.A., en virtud
de la existencia de accionistas en comun entre dichas entidades y la empresa. Asimismo, durante el periodo analizado, Jet
Trade realizd operaciones con estas sociedades.

En cuanto ala estructura organizacional, por debajo del Directorio se encuentra la Gerencia General, drea que cuenta con
el apoyo de las secciones de contabilidad, asesoria juridica, recursos humanos, informdtica y auditoria interna y externa. Por
debajo, se encuentran las gerencias Comercial, la de Marketing, la de Distribucién y Logistica, la de Administracién y
Tesoreria, la Supervision de Sucursales y los Lideres de Sucursal. Entre todas las dreas, la organizacién conté con 217
colaboradores en Dic24.

Es importante destacar que cada local cuenta con un Lider (Gerente), responsable de un equipo de ventas. A su vez, cada
local dispone de entre 4y 7 vendedores, en su mayoria funcionarios (con salario base y comisiones) y, en menor proporciéon,
comisionistas (sin vinculo de dependencia).

El departamento de recursos humanos ha priorizado la contratacién, control y formacién de equipos de ventas
conformados por funcionarios, de manera a fortalecer la estructura interna para fidelizar a los colaboradores. Ademds,
como nuevo proyecto, prevé abrir oficinas de trabajo y de educacién para la formacion de vendedores que comenzardn
a ser implementadas como proyecto piloto en las sucursales de Cnel. Oviedo y Curuguaty.

Finalmente, en el contexto de su inscripcidén al mercado de valores y para dar cumplimiento a las normativas establecidas
por la Superintendencia de Valores (SIV), la administracién ha continuado en el proceso de elaboracién y desarrollo de un
Manual de Gobierno Corporativo.

GESTION OPERATIVA DEL NEGOCIO

Gestion de cobranza enfocada en el tratamiento de la mora temprana, aunque con continuo crecimiento de la
cartera vencida y de la morosidad y con puntos a mejorar en lo que respecta al drea de Tl

Para la comercializacion de sus productos, Jet Trade recibe solicitudes de crédito que son ingresadas al sistema informdtico
para su procesamiento en la casa central. Una vez registrados los datos, el sistema clasifica a los clientes en tres categorias:
nuevos, recurrentes (cuyos datos requieren actualizacion) y activos (cuyos antecedentes han sido actualizados en los Ultimos
seis meses).
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Como filtro inicial, el drea de Créditos verifica que las solicitudes provengan de personas con antecedentes favorables en
cuanto a comportamiento de pago. Para clientes nuevos y recurrentes, se realiza un control de referencias crediticias; en
el caso de los clientes activos, la evaluacién y resolucién de la solicitud queda a cargo del drea de Andlisis.

La documentacién requerida, sin distincion del tipo de cliente, incluye: formulario de solicitud de crédito, fotocopia de
cédula vigente, comprobantes de servicios bdsicos y de ingresos, asi como referencias personales y comerciales. Una vez
recibida dicha documentacién, el drea de Créditos se comunica con el solicitante y su garante a fin de confirmar el pedido
y el reconocimiento de responsabilidades asumidas.

Como punto relevante en lo que respecta a la gestién comercial, la empresa planea habilitar una aplicacién moévil para
vendedores, de forma a integrar procesos y asi disponer de informacién sobre los vendedores como: stock de productos,
precios, situaciéon de pago de sus clientes, actualizaciones sobre sus solicitudes de crédito, entre otros.

En cuanto a la gestion de cobro, ha realizado una reorganizacién del drea de cobranzas, con el fin de generar mayor
eficiencia en la gestién. En ese sentido, las acciones se centraron en la organizacion del recorrido de los cobradores, control
de gestiones, automatizacién de cobranzas y agendamientos de visitas a los clientes.

Ademds, cuenta con informacidn sobre la georreferencia y zonas de trabajo de manera a determinar el drea de accién
viable para cada sucursal y sus correspondientes cobradores, asi como también dispone de un calendario de visitas dirigidas
para asi realizar un control de los gastos de gestion.

También, cuenta con una aplicaciéon de cobranzas desarrollada por el equipo informdtico que es utilizada por los
cobradores para conocer las rutas, informacién de contactos de clientes y georreferencia. En dicha aplicacion se registran
las cobranzas y, a partir de estos datos, el drea de cobranzas elabora indicadores estadisticos de gestidén para dar
seguimiento tanto al personal como a los clientes.

Previo a las gestiones judiciales, el drea de cobranzas cuenta con el sistema de “Gestién Unica de Recupero”, que consiste
en la notificacién al deudor mediante una llamada Unica y la remision de mensajes posteriores para solicitar al deudor saldar
su cuenta. Posterior a la remisidon del Ultimo mensaje el cobro pasa a instancias prejudiciales, en donde, nuevamente, se le
noftifica al cliente por notas, como aval de que se insistié con la cobranza.

Si bien la entidad cuenta con todos estos sistemas y procedimientos para la gestion de cobro, la cartera vencida continué
en aumento, con lo cual tanto la morosidad como la morosidad con respecto al patrimonio se posicionaron en los valores
mds altos de los Ultimos cinco anos.

En este contexto, si bien los créditos con nuevos clientes han presentado una importante tasa de cobranza del 86,74% de
efectividad, la cartera vencida con mayor antigedad continud siendo la que ha implicado recurrentes gestiones de
cobranza y que menor prondstico de efectividad ha presentado.

Para 2025, la empresa prevé establecer la figura de “Gestor de Mora”, un personal que tendrd una organizacién con
recorridos diarios, pero que trabajard solo con clientes en mora. Ademds, la entidad también prevé reorientar los recorridos
de los cobradores especificamente a clientes al dia y con mora temprana, de manera a presentar mayor efectividad en la
gestién.

Para el control interno, el drea de Auditoria cuenta con un Manual de Procedimientos de Control de Inventarios de
Mercaderias y con un cronograma de realizacién de inventarios y controles para todas las sucursales. Dicho documento es
respaldado por Actas de Procedimiento de Auditoria, las cuales contienen un resumen de las actividades con las
correspondientes observaciones. Cabe senalar que, en promedio, el grado de cumplimiento mensual de los controles
establecidos fue del 98,86% en 2024.

El drea financiera controla mensualmente el Flujo Financiero y lo actualiza al cierre de cada mes con los montos realmente
cumplidos en comparacién a los montos presupuestados. Ademds, como politica general, monitorea indicadores clave del
negocio como los objetivos de ventas, compras a proveedores, mdrgenes esperados, entre otros. Asimismo, tiene
establecido mantener lineas de crédito con entidades financieras, conservar al menos Gs. 600 millones en la caja y realizar
descuentos de cheques con fechas diferidas en caso de ser necesario.

Por otro lado, a pesar de que la compania no cuenta con un Manual formal para el tratamiento del riesgo operativo,
contraté diversas pdlizas de seguro con renombradas aseguradoras nacionales, bajo el formato de un contfrato multi riesgos

que incluye potenciales siniestros como incendio de local, robo de mercaderias y activos fijos de los locales, seguros de
cristales y robo de valores.

Ademds, con el propdsito de cukbrir los riesgos de variaciones inherentes al mercado, especificamente al riesgo de tipo de
interés, la empresa ha establecido en el Programa de Emisidon Global G1 la posibilidad de rescate anticipado de los titulos
de deuda, conforme a lo establecido en el art. 58 de la Ley 5810/17 y en la Resolucién BVPASA N° 1013/11.

En el ambiente tecnolégico cuenta con infraestructura de servidores y equipos de red, dispone de accesos protegidos por
tuneles VPN y aplica un sistema de gestidén desarrollado internamente por el equipo de Tl, el cual cuenta con los mddulos
del Sector Operativo, Estadisticas e Informes, Sector Comercial, Recursos Humanos, entre otros.
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Sibien el drea de Tl cuenta con infraestructura y sistemas adecuados para su funcionamiento, el Informe de Auditoria Externa
senald algunos aspectos a mejorar, como la necesidad de incorporar personal para soporte técnico, fortalecer las
capacitaciones del equipo de TI, optimizar los procedimientos de respaldo y pruebas de restauracion de datos, y elaborar
un cronograma de mantenimiento preventivo del hardware.

Asimismo, el informe indicd que permanecen pendientes ciertas acciones vinculadas a debilidades detectadas durante la
auditoria del ano 2023, entre ellas: la separacién de funciones del personal, el establecimiento de un comité de tecnologia,
la elaboraciéon de un manual de Tly la documentaciéon de los procesos de alta, baja y modificacidén de usuarios de sistemas,
entre ofros. En ese sentido, la empresa incorpord estos temas —junto con otfros adicionales— como prioridades en el plan
estratégico previsto para el drea de informdtica en 2025.

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Continuo incremento del activo, ante el crecimiento de la cartera de créditos de corto plazo, aunque con

mayor cartera vencida, aumento de la morosidad y menor productividad

ESTRUCTURA DEL ACTIVO El activo de Jet Trade S.A. presentd un continuo incremento durante el periodo

70.000 e milenes de guararies 61204 2020 - 2023, con una tasa de crecimiento promedio del 2,85%. En ese sentido, all
4027 49665 51383 cierre del 2024, su ritmo de crecimiento se acelerd y aumentd 19,11%, desde Gs.

51.383 millones en Dic23 hasta Gs. 61.204 millones en Dic24, a partir del aumento

de los créditos netos de corto plazo de 14,94%, hasta Gs. 35.831 millones en
Dic24, sumado al incremento de los inventarios en 23,81%, hasta Gs. 9.823

56.000

42.000

28.000

42.025
31.810 36.154

14000 23809 24271 millones en Dic24.
dc20  de2t  de2  de2s  dic2d Debido a que la empresa vende principalmente a crédito, la cartera neta
p— e —irr representd el principal componente de los recursos totales con el 68,66%.

e Otros Activos

Activo

Asimismo, como los plazos de ventas a crédito son en promedio de 17 meses,

CARTERA Y MOROSIDAD los créditos netos se centraron en el corto plazo con el 85,26%. Por otfro lado, los

en millones de guaranies inventarios contaron con el 16,05% de participacion, los bienes de uso

30000 s 62% 2| presentaron el 8,97% y las disponibilidades, las inversiones de largo plazo y los
W% 13,84% 1% ofros activos contaron con el 6,32% en conjunto.

40000 13 64%
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Con respecto a la evoluciéon de los créditos, la cartera bruta aumentd 18,31%,
8% | desde Gs. 36.851 millones en Dic23 hasta Gs. 43.599 millones en Dic24, debido al
% | Incremento de las operaciones. Es importante mencionar que, como Jet Trade
- cuenta con una estrategia de ventas enfocadas al segmenfo minoristas, y
dic20  dic21  dic22  dic23  dic-24 opera a fravés de sucursales en distintos puntos del pais, la cartera se ha
Morosidad atomizado entre 17.094 clientes, con una deuda promedio aproximada de Gs.
2,7 millones por cliente.
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INDICADORES DE PRODUCTIVIDAD

120% o7 455 ) 35| En cuantfo ala calidad de los créditos, la cartera vencida subié 24,40%, desde
T o " saam .| OS- 5.651 milones en Dic23 hasta Gs. 7.030 millones en Dic24, con lo cual la

“| morosidad se incrementd desde 15,33% en Dic23 hasta 16,12% en Dic24, y se
2% 184 193 736% —egee% 21| Ubicd en el valor mds elevado de los Ultimos anos. De la misma forma, la

64,05%
8% SO,MB 14| morosidad con respecto al patrimonio aumentd desde 20,05% en Dic23 hasta

o , 23,01% en Dic24, y se ubicd en el valor mds alto de la serie analizada.
4% ,7

| En este contexto, para hacer frente al deterioro de los créditos, las previsiones

dic20  dic21  dic22  dic23  dic24 subieron 125,82%, desde Gs. 697 millones en Dic23 hasta Gs. 1.574 millones en
ventas/activo Corterajhctivo Ventas/Cartera Dic24, con lo cual la cobertura de previsiones aumentd desde 12,33% en Dic23
hasta 22,39% en Dic24. Adicionalmente, Jet Trade ha contado con una cartera vencida judicializada de larga data de Gs.
13.763 millones, la cual ha sido cubierta con previsiones por Gs. 12.193 millones.

0%

En términos de productividad, el indicador de ventas respecto al activo mantuvo su tendencia decreciente y bajé desde
97,49% en Dic21 a 93,56% en Dic23 y hasta 84,32% en Dic24, derivado del aumento mds que proporcional del activo en
relacién con los ingresos operativos. A su vez, el ratio de ventas con relacién a la cartera se redujo levemente desde 1,33 en
Dic23 hasta 1,23 en Dic24, nivel mds bajo registrado desde Dic21 con 1,93, comportamiento explicado por la acumulacion
de la cartera de créditos.

Finalmente, los bienes de uso se conformaron en su mayoria por los terrenos, edificios y rodados con Gs. 2.311 millones, Gs.
1.385 millones y Gs. 1.441 millones respectivamente, con un porcentaje de participacion de 93,62% en conjunto y que no
representaron garantias por ninguna deuda. Por otra parte, la firma ha mantenido inversiones de corto y largo plazos,
conformadas por aportes a un fondo mutuo, y una participacién accionaria por valor de Gs. 23 millones en la sociedad Burd
de Informacién Comercial S.A. (BICSA).
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Mejora en la posicion de liquidez en comparacidn a afios anteriores ante el incremento de las

disponibilidades causado por el mayor flujo financiero, pero con menor generacidn operativa de caja

LIQUIDEZ CORRIENTE
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Las disponibilidades aumentaron 80,89%, desde Gs. 1.840 millones en Dic23
hasta Gs. 3.329 millones en Dic24, ante el crecimiento del flujo financiero en
165,3%, desde un déficit de Gs. -4.013 millones en Dic23 hasta un superdvit de
Gs. 2.621 millones en Dic24, montd que contribuyd a cubrir el déficit del flujo
por actividades operativas de Gs. -354 millones, el cual se generd a causa del
incremento en los desembolsos operativos en 29,24%, desde Gs. 11.024 millones
en Dic23 hasta Gs. 14.247 millones en Dic24, sumado a la reducciéon en la
cobranza a clientes en 7,09%, desde Gs. 14.954 millones en Dic23 hasta Gs.
13.894 millones en Dic24.

El activo corriente aumentd 19,87%, de Gs. 41.285 millones en Dic23 a Gs. 49.487
millones en Dic24, derivado del crecimiento de los créditos netos de corto
plazo. En paralelo, el pasivo corriente aumentd 8,35%, desde Gs. 21.731
millones en Dic23 hasta Gs. 23.545 millones en Dic24, a causa del incremento
de la deuda bancaria de corto plazo de 8,63%, hasta Gs. 16.799 millones en
Dic24.

Ante estas variaciones, la empresa contd una mejor posicion para la cobertura
de sus deudas de corto plazo en comparaciéon a lo registrado en anos
anteriores, lo cual se reflejé en el incremento de la liquidez desde 1,90 en Dic23
hasta 2,10 en Dic24, indicador que se posiciond en el nivel mds alto de la serie
analizada.

Asimismo, el mayor crecimiento de los recursos liquidos generd tanto la prueba
dcida como el ratio de efectividad aumentaran desde 1,53 y 8,47% en Dic23
hasta 1,68 y 14,14% en Dic24, y se posicionaran en los niveles mds altos
registrados desde Dic20 con 0,94 y 10,13% respectivamente.

La compania financia sus actividades a fravés de deudas financieras
(principalmente de corto plazo), ofras deudas, asi como también a través de
compromisos con proveedores y mediante aportes de capital por parte de los
accionistas.

En ese contexto, la empresa ha incursionado en el mercado de valores de
manera a contar con fuentes adicionales de financiacién de las actividades

con plazos extendidos, comportamiento que se reflejoé en el crecimiento de las deudas financieras en 41,24%, desde Gs.
16.929 millones en Dic23 hasta Gs. 23.910 millones en Dic24, ante la emisién de bonos bajo el PEG G1.

De esta manera, la relacién de deuda financiera respecto al activo subié desde 32,95% en Dic23 hasta 39,07% en Dic24, y
se posiciond en el nivel mds alto registrado de los Ultimos cinco aios. Por ofra parte, las deudas comerciales y otras subieron
en 7,68%, desde Gs. 6.267 millones en Dic23 hasta Gs. 6.748 millones en Dic24, a partir del incremento de los compromisos
con proveedores en 4,33%, desde Gs. 4.750 millones en Dic23 hasta Gs. 4.956 millones en Dic24, los cuales se concentraron
en los principales 5 deudores con una participaciéon del 71,85% en conjunto, con Gs. 3.977 millones.

GESTION Y ESTRUCTURA OPERATIVA

Baja eficiencia operativa causada por la elevada estructura de costos operacionales respecto a los margenes de

utilidad, aunque con continuo crecimiento de las ventas y las operaciones

EFICIENCIA OPERATIVA
en millones de guaranies
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e Gastos Administrativos Gastos de Ventas e Eficiencia Operatival

Los costos de ventas han presentado fluctuaciones durante los Ultimos afos y su
principal disminucién se produjo entre los afos 2021 y 2022 con una reduccion
del 7,.57%, hasta Gs. 27.847 millones. No obstante, al cierre del 2024, y en
concordancia con las mayores operaciones, aumentaron 9,27%, desde Gs.
28.025 millones en Dic23 hasta Gs. 30.623 millones en Dic24, con lo cual la presidon
de estos egresos con respecto a las ventas subié desde 58,30% en Dic23 hasta
59,34% en Dic24.

Los gastos de ventas presentaron baja variacién, con un incremento de solo el
0,70%, hasta Gs. 3.660 millones en Dic24. Dichos egresos se conformaron
principalmente por la movilidad y vidticos con Gs. 1.533 millones y por las
comisiones pagadas sobre las ventas con Gs. 1.106 millones, que en conjunto

representaron el 72,12% de dichos gastos.
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Ciclo Operacional

En paralelo, los gastos administrativos también presentaron baja variacion, con
una reducciéon de solo el 0,36%, desde Gs. 10.432 millones en Dic23 hasta Gs.
10.394 millones en Dic24, los cuales estuvieron concentrados en los sueldos y
jornales al personal con Gs. 7.608 millones, cuenta que representd el 73,20% de
los gastos administrativos totales.

Como resultado de la baja variacién en términos de gasto, sumado al
incremento en las facturaciones, Jet Trade presentd un incremento en la
eficiencia operativa, indicador que subid desde 29,83% en Dic23 hasta 33,02%
en Dic24, y que ubicé en el valor mds alto de la serie analizada, aunque se
mantuvo en un nivel bajo para el tipo de negocio.

Ademds, la relacion entre los costos operativos y las ventas se redujo desde
29,26% hasta 27,23%, asi como también el ratio entre los gastos administrativos y
la utilidad bruta bajé desde 52,04% hasta 49,54%.

Con respecto a los indicadores de actividad, la rotacion de cartera bajé desde
1,39 en Dic23 hasta 1,28 en Dic24, a causa del crecimiento en la cartera
promedio en comparacién al incremento de las ventas. Por el contrario, la
rotacion de inventario subid desde 3,14 en Dic23 hasta 3,45 en Dic24, debido al
menor stock de inventarios.

Ante la acumulacidon de cartera de créditos, el ciclo operacional aumentd
desde 378 dias en promedio en Dic23 a 390 dias en promedio en Dic24, y se

mantuvo ligeramente por debajo de lo reportado en Dic22 con 416 dias en promedio. Adicionalmente, el periodo promedio
de cobro subid desde 262 dias en promedio en Dic23 hasta 285 dias en promedio en Dic24.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Incremento de las ventas y las utilidades, acompafiado del aumento de los margenes operacionales y netos,

aungque la rentabilidad respecto al patrimonio sigue siendo relativamente baja
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UTILIDAD NETA Y RENTABILIDAD
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Al cierre del 2024, las ventas aumentaron 7,35%, desde Gs. 48.072 millones en
Dic23 hasta Gs. 51.605 millones en Dic24, a partir del incremento de las
facturaciones al contado en 41,77%, desde Gs. 4.840 millones en Dic23 hasta Gs.
6.861 millones en Dic24, sumado a las mayores operaciones a crédito, que
aumentaron 3,17%, hasta Gs. 45.470 millones en Dic24.

Si bien los costos de mercaderias subieron, la utilidad bruta crecié 4,66%, desde
Gs. 20.047 millones en Dic23 hasta Gs. 20.982 millones en Dic24; y, como punfo a
destacar, ante las bajas variaciones en el nivel de gasto, la utilidad operacional
(EBITDA) crecid 15,84%, desde Gs. 5.981 millones en Dic23 hasta Gs. 6.928 millones
en Dic24.

El margen bruto se mantuvo en niveles altos respecto a lo reportado en periodos
anteriores a pesar de que haya bajado levemente desde 41,70% en Dic23 a
40,66% en Dic24. De la misma manera, el fanto el margen operacional como el
neto se ubicaron los valores mds altos de los Ultimos afos y subieron desde 12,44%
y 4,94% en Dic23 hasta 13,43% y 5,27% en Dic24.

Para hacer frente al incremento de la morosidad, las previsiones aumentaron
149,15%, desde Gs. 352 millones hasta Gs. 877 millones; sin embargo, la utilidad
operacional neta (EBIT) aumentd 12,24%, desde Gs. 5.028 millones en Dic23 hasta
Gs. 5.643 millones en Dic24 y se ubicd en el valor mds elevado de los Ultimos cinco
anos.

A causa de las mayores obligaciones tanto con bancos como por la emisién de
bonos, los gastos financieros aumentaron. No obstante, su incidencia sobre las
utilidades operacionales bajé desde 29,98% en Dic23 hasta 28,16% en Dic24,
valor mas bajo registrado de los Ultimos 5 anos.

Con todo, la utilidad del ejercicio aumentd 14,73%, desde Gs. 2.373 millones en
Dic23 hasta Gs. 2.722 millones en Dic24, con lo cual la rentabilidad con respecto
al patrimonio (ROE) subid desde 9,19% en Dic23 hasta 9,78% en Dic24, aunque
debido al mayor crecimiento de los recursos totales, la rentabilidad conrespecto
al activo (ROA) bajé desde 4,62% en Dic23 hasta 4,45% en Dic24.
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SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuada solvencia patrimonial, con mayor cobertura de obligaciones y de gastos financieros, aunque con

mayor endeudamiento y apalancamiento financiero

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO NETO
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El patrimonio neto de JET Trade S.A. crecié 8,38%, desde Gs. 28.186 millones en
Dic23 hasta Gs. 30.547 millones en Dic24, impulsado por el incremento en los
resultados acumulados, sumado a los mayores resultados del ejercicio vy
reservas.

En cuanto a su composicion, el capital conté con una participacion del 82,17%
y con Gs. 25.100 millones, monto que se manto invariable por tercer ano
consecutivo. Seguidamente, el resultado del ejercicio contd con el 8,91% de
participacién, las reservas presentaron el 4,98% vy los resultados acumulados con
tuvieron el 3,94%.

El pasivo aumentd 32,17%, desde Gs. 23.196 millones en Dic23 hasta Gs. 30.657
millones en Dic24, a causa del crecimiento en las deudas bursdtiles de largo
plazo, que llegaron hasta Gs. 6.085 millones en Dic24, asi como también ante el
incremento de las obligaciones bancarias de corto plazo en 8,63%, hasta Gs.
16.799 millones en Dic24.

Las obligaciones se conformaron principalmente por deudas financieras
(77,99%), compromisos comerciales (16,17%) y ofras deudas (5.85%), y se
centraron en el corto plazo (76,80%). No obstante, a raiz de la emisién del PEG
G1, la firma incrementé la participacion de los compromisos de largo plazo
desde 6,31% en Dic23 hasta 23,20% en Dic24, lo que evidencia su intencién de
realizar una transicidon hacia la deuda de mayor plazo.

Anfe estas variaciones, la solvencia se redujo desde 54,86% en Dic23 hasta
49,91% en Dic24, mientras que el endeudamiento aumentd desde 45,14% en
Dic23 hasta 50,09% en Dic24. Asimismo, tanto el apalancamiento como el
apalancamiento financiero subieron desde 0,82 y 3,22 en Dic23 hasta 1,00 y 3,47
en Dic24 respectivamente.

En contrapartida, la mayor generacion de utilidades generd que la cobertura
de las obligaciones, indicador que relaciona la utilidad operacional (EBITDA)
con los compromisos de corto plazo, se incremente desde 27,52% en Dic23 hasta
29,43% en Dic24, asi como también produjo que la cobertura de los gastos
financieros suba desde 3,97 en Dic23 hasta 4,36 en Dic24.

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

En millones de guaranies

Ingresos y Egresos

2025 2026

Ventas y Otros ingresos Operativos 55.747 62.783 70.314 77.385 84.337
Costo de ventas (pago proveedores) -36.973 -40.348 -43.651 -47.859 -53.445
Utilidad bruta 18.774 22.435 26.663 29.527 30.892
Gastos administrativos y comerciales -19.597 -20.836 -22.566 -24.503 -26.490
Utilidad operacional (Ebitda) -823 1.599 4.097 5.024 4.403
Inversiones -1.616 -561 -981 -1.902 -1.314

FLUJO FINANCIERO
FLUJO DE CAJA

Saldo Inicial
FLUJO FINAL ACUMULADO

FLUJO OPERATIVO \ -2.439 1.038 3.116 3.121 3.089
Préstamos bancarios 8.164 - 2.500 - 4.000
Emision de bonos 4.000 10.000 - 10.000 5.000
Aporte de capital - - - - -
Ingresos financieros 12.164 10.000 2.500 10.000 9.000
Amortizacion de préstamos bancarios y bursatiles (intereses) -2.154 -2.499 -2.779 -2.664 -4.352
Amortizacion de préstamos bancarios (capital) -9.147 -5.945 -2.817 -2.593 -
Amortizacion de préstamos bursatiles (capital) - - - -6.000 -6.000
Pago de dividendos -842 -793 -829 -852 -888
Egresos financieros -12.143 -9.237 -6.425 -12.110 -11.240

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G1
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Jet Trade Electrodomésticos S.A. ha presentado la actualizacion de su flujo de caja proyectado para el periodo 2025 — 2029,
el cual contempla un escenario optimista en términos de ingresos, situacion explicada por el supuesto de mejores términos
de comercializacién y financiaciéon de las actividades, sumado a la mayor importacion de productos.

Asimismo, la empresa proyecta el incremento en el pago a proveedores y en los gastos administrativos y comerciales para
todo el periodo analizado con ritmos de crecimiento promedio del 9,66% y 7,83% respectivamente, en linea con las mayores
operaciones. Ademds, para todo el flujo considera la realizacion de inversiones en construcciones, rodados e infraestructura
logistica, de acuerdo con su plan estratégico de optimizacion de costos.

De esta maneraq, la firma estima generar un flujo de caja operativo deficitario a finales del 2025, mientras que prevé una
continuar recuperacién para el resto del periodo, situacidén que resulta similar a lo registrado en los Ultimos tres afos en
donde se presentaron fluctuaciones.

Por el lado de los ingresos financieros, Jet Trade proyecta seguir apalancando el negocio, ya que prevé realizar de emisiones
de fitulos de deuda en el mercado bursdtil en los anos 2026, 2028 y 2029 por un total de Gs. 25.000 millones entre los tres
anos. Ademds, prevé tomar deuda con entidades bancarias en 2025, 2027 y 2029. Por el contrario, el flujo no contempla la
realizacién de aportes adicionales de capital, aunque cabe senalar que la empresa prevé la capitalizacion en 2026 de Gs.
3.000 millones con los resultados obtenidos en 2025.

En cuanto a los egresos financieros, la compania prevé el mayor desembolso de efectivo para el 2025 principalmente por
pago de capital mds intereses a entidades financieras. Ademds, para 2028 planea realizar la amortizacidn de las series 3, 4
y 5 del PEG G1 por Gs. 6.000 millones y proyecta cancelar dicha deuda en el 2029 con el desembolso de Gs. 4.000 millones.
Por ofro lado, durante todos los anos el flujo pronostica realizar desembolsos en concepto de pago de dividendos a los
accionistas.

De esta manera, Jet Trade estima cubrir los déficits del flujo de actividades financieras mediante préstamos bancarios y las
emisiones en el mercado de valores, en conjunto con los superdvits de caja por actividades operativas durante los anos
2027 a 2029. Con todo, el flujo pronostica fluctuaciones en los saldos finales acumulado, en concordancia con lo verificado
durante el periodo 2022 — 2024.

Finalmente, es importante sefalar que la firma depende en gran medida la realizacién de sus estimaciones de ingresos
operativos, acompanado de la activa gestion de cobranzas y el consecuente control de la mora, para la contfinua
expansién de las unidades de negocio, el cumplimiento de las obligaciones financieras y la realizacién de las proyecciones
de financiacion futura.

CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL

Caracteristicas Detalle
Emisor JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
Denominacion del PEG G1.
Programa
Aprobacién Acta de Directorio N° 128 de fecha 8/08/2024.
Cortes Minimos Gs. 1.000.000.- (guaranies un millén).
Moneda y monto Gs. 10.000.000.000.- (guaranies diez mil millones).

Se emitirdn con un plazo de vencimiento de entre 365 a 1.825 dias
(1 a 5 anos), y segun lo especifique el Complemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie.

Plazo de
Vencimiento

Garantia Comun, a sola firma.
Pago de Intereses y | A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del
Capital presente programa.
Tasa de Interés A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del programa.

Los fondos obtenidos serdn utilizados para reestructuraciéon de deudas de corto a largo plazo
entre un 80% a 100% y para capital operativo entre 0% a 20%. La definicién de los pagos de
reestructuracién de pasivos estd sujeto a la fecha de emisién de los bonos y las condiciones del
Destino de Fondos Mercado Bursdtil al momento de la presente emisién. Ademds, la definicién de compra de
mercaderias estd sujeta a las oportunidades que surjan en el mercado y a las necesidades de la
empresa. Los fondos para capital operativo no serdn destinados a realizar pagos a personas o
entidades vinculadas.

Rescate Anticipado | De acuerdo con lo establecido en el Art. 58 de la Ley 5.810/17 y en la BYPASA N° 1.013/11.
Garantia Garantia Comun, a sola firma.

Agente Organizador
y Colocador
Representante de
Obligacionistas

Cadiem Casa de Bolsa S.A.

Cadiem Casa de Bolsa S.A.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL Gl JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
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El Directorio de JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A. ha aprobado la emisién de Bonos bajo el Programa de Emision Globall
G1, segun Acta de Directorio N° 126 de fecha 8 de agosto de 2024, en donde se detallan las condiciones y caracteristicas
de la emision.

INFORME DE CALIFICACION CORTE DICIEMBRE/2024

Al respecto, el monto mdéximo de emision del PEG G1 fue establecido en Gs. 10.000 millones, con cortes minimos de Gs. 1
millén y plazos de vencimiento que van entre 365 a 1.825 dias (de 1 a 5 anos). Los fondos has sido destinados entre un 80%
a 100% para la reestructuracion de deudas de corto a largo plazo y entre 0% a 20% para capital operativo.

La emision ha contado con garantia a sola firma y con la posibilidad de rescate anticipado de acuerdo con lo establecido
en el Art. 58 de la Ley N° 5.810/17 y BVPASA N° 1.013/11. Cadiem Casa de Bolsa S.A. fue designado como Agente
Organizador y Colocador, asi como Representante de Obligacionistas. Las demds condiciones como tasas de interés y pago
de capital fueron definidas en los prospectos complementaros de cada serie.

Resumen de los compromisos adicionales de la emisora para la emisién PEG G1

A continuacién, se detallan los compromisos que la emisora se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de
los bonos y los procedimientos ante el incumplimiento, que otorgardn a los bonistas el derecho a ejecutar la deuda, segun
el Acta de Directorio N° 126 del 8 de agosto de 2024.

* Ratio de Deuda Financiera Neta/ EBITDA: menor o igual a 3,5 x

e Ratio de Cobertura de Interés (EBITDA/Gastos financieros): mayor o igual a 2,0 x

Asimismo, el Directorio se compromete a poner a consideracién de la préxima asamblea los siguientes compromisos
adicionales:

1)  Imposibilidad de cambio de control/fusion. La empresa no podrd:

a. Fusionarse, consolidarse con persona alguna.

b. Vender parte del capital social, que impliqgue cambio de confrol de la empresa.

c. Trasferir, ceder y/o vender la totalidad o un monto superior al 49% de los activos de la empresa, ya sean en
una operacion o varias operaciones, sin tener autorizacién de los tenedores de bonos, que representen all
menos el 50% de los bonos emitidos.

2) Limitacién de distribucién de dividendos: La empresa podria distribuir hasta el 20% de las utilidades liquidas y
realizadas en un ejercicio cerrados, previo cumplimiento de los dos ratios previamente establecido. En caso de
incumplimiento de los ratios en cortes trimestrales de los estados financieros, la sociedad tendrd que adecuarse a
los pardmetros establecidos dentro de los 180 dias siguientes, o se procederd a poner en conocimiento a los
tenedores de bono, y de acuerdo a los porcentajes establecidos serd planteada una convocatoria de asamblea

de tenedores para que la empresa exponga sobre la situacion de la empresa, y para salvaguardar los intereses de
los tenedores de bonos y asegurar el cumplimiento de las obligaciones financieras.

Programa de Emisién Global PEG G1: Monto autorizado Gs. 10.000.000.000.- |
Autorizado segUn Registro de la SIV N° 188_21102024 de fecha 21/10/2024 \

Registrado segin Resolucion BVPASA N° 3.123/2024 de fecha 24 de octubre de 2024 \

|

Fecha Serie \ Emitido Gs. Colocado Gs. \ Pagado Gs. Tasa anual Fecha Vio. Plazo Anhos Vigente Gs.
29/10/2024 | 1 2.000.000.000 2.000.000.000 13,00% | 23/10/2029 5,0 2.000.000.000
21/11/2024| 2 2.000.000.000 2.000.000.000 12,75% 17/5/2029 4,5 2.000.000.000
19/12/2024| 3 2.000.000.000 2.000.000.000 12,50% | 14/12/2028 4,0 2.000.000.000

6/3/2025 4 2.000.000.000 2.000.000.000 12,25% 31/8/2028 3.5 2.000.000.000
7/5/2025 5 2.000.000.000 2.000.000.000 12,00% 3/5/2028 3.0 2.000.000.000
10.000.000.000  10.000.000.000 | -

A la fecha de calificacién, JET TRATE ELECTRODOMESTICOS S.A. emitid y colocd 5 series de Gs. 2.000 millones cada una, con
tasas de interés desde 12,00% hasta 13,00% y con plazos de vencimiento desde 3 hasta 5 anos. Todas las series contaron con
garantia comun, con rescate anticipado y con pagos de intereses trimestrales. De esta manera, la empresa ya ha colocado
el 100% del monto mdximo autorizado.

ANTECENTES DE EMISIONES ANTERIORES

Ano de Emision Monto Emitido Gs.

Monto Pagado Gs.

Saldo Vigente Gs.

1 2024 2.000.000.000 - 2.000.000.000
2 2024 2.000.000.000 - 2.000.000.000
3 2024 2.000.000.000 - 2.000.000.000
4 2025 2.000.000.000 - 2.000.000.000
5 2025 2.000.000.000 - 2.000.000.000
Totales 10.000.000.000 - 10.000.000.000 |

JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
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8.000

6.000

4.000

2.000

e Serie 4 m— Scrie 5

DISTRIBUCION DE LOS VENCIMIENTOS POR SERIE
En millones de guaranies

6.000

4.000
2.000
2.000 2.000

2.028 2.029
Serie 1 Serie 2

Serie 3
Total

Desde su incursidn en la Bolsa de Valores, JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
ha sido un activo participante del mercado, a través de la colocacién de 5
series correspondientes al Programa de Emision Global G1 con un monto
maximo de Gs. 10.000 millones.

Con respecto a la distribucion de los vencimientos por serie, la empresa
concentra el pago de las series 3, 4 y 5 principalmente para el ano 2028, por un
tfotal de Gs. 6.000 millones. Posteriormente, en 2029, planea el desembolso de
Gs. 4.000 millones para la cancelacién de las series 1y 2, por un total de Gs. 4.000
millones

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G1
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INFORME DE CALIFICACION CORTE DICIEMBRE/2024

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

En millones de

uaranies

BALANCE GENERAL
ACTIVO

Activo Corriente

Disponibilidades

Inversiones temporales

Créditos Netos CP

Inventario

Otros activos corrientes
Activo no corriente

Bienes de uso

Créditos Netos LP

Inversiones LP

Otros activos no corrientes

Pasivo corriente
Deuda comercial
Deuda bancaria
Deuda bursatil
Otras deudas

Pasivo no corriente
Deuda bancaria LP
Deuda bursatil LP
Otras deudas LP

Capital

Aporte Irrevocable

Reservas

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas

Costos

Utilidad bruta

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Utilidad operacional (EBITDA

Previsiones

Depreciaciones y amortizaciones

peracional neta (EBIT
Gastos financieros
Utilidad ordinaria
Resultados no operativos
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

3.992
-1.186
2.806

-176
2.630

-309
2.321

1.114
-1.254
-140
-393
-533
-130
-663

5.028
-1.507
3.521

-675
2.846

-473
2.373

5.643
-1.589
4.054

dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 Var
47.238 48.027 49.665 51.383 61.204 19,11%
33.535 35.200 39.954 41.285 49.487 19,87%
1.423 704 2.064 1.840 3.329 80,89%
564 476 9 1 1 -24,76%
16.335 17.255 27.664 31.175 35.831 14,94%
15.117 16.577 9.917 7.934 9.823 23,81%
96 188 301 335 503 50,11%
13.703 12.827 9.711 10.097 11.717 16,04%
6.204 5.785 5.541 5.090 5.488 7,82%
7.474 7.016 4.146 4.980 6.194 24,38%
20 20 20 22 23 6,13%
5 6 4 6 12 100,00%
pasvo a1 21212 23076 23196 30657 3217%|
19.605 19.860 20.816 21.731 23.545 8,35%
4.864 5.874 3.272 4.750 4.956 4,33%
14.259 13.362 15.907 15.464 16.799 8,63%
0 0 0 0 -2 -
482 623 1.636 1.517 1.792 18,15%
2.876 1.352 3.160 1.465 7.113 385,65%
2.219 972 2.916 1.465 1.028 -29,81%
0 0 0 0 6.085 -
657 380 244 0 0 -
21.500 23.242 25.100 25.100 25.100 0,00%
0 1 0 0 0 -
1.130 1.252 1.252 1.377 1.520 10,42%
0 0 0 -663 1.204 -281,62%
2.128 2.321 -663 2.373 2.722 14,72%
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24
43.808 46.824 42.667 48.072 51.605 7,35%
-30.344 -30.127 -27.847 -28.025 -30.623 9,27%
13.464 16.697 14.820 20.047 20.982 4,66%
-2.504 -3.158 -3.747 -3.635 -3.660 0,70%
-6.880 -8.851 -9.317 -10.432 -10.394 -0,36%
4.080 4.688 1.756 5.981 6.928 15,84%
0 0 0 -352 -877 149,15%
-617 -696 -642 -601 -408 -32,11%

12,24%
5,42%
15,15%

-800 18,52%

3.254
-532
2.722

14,35%
12,47%
14,73%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

En millones de

uaranies y veces

INDICADOR dic-21

CARTERA Y MOROSIDAD
Cartera Bruta 23.809 24.616 32.154 36.851 43.599 18,31%
Cartera Vencida 3.010 3.474 4.450 5.651 7.030 24,40%
Prevision de Cartera 0 345 344 697 1.574 125,82%
Cobertura de previsiones 0,00% 9,93% 7,73% 12,33% 22,39% 81,53%
Morosidad 12,64% 14,11% 13,84% 15,33% 16,12% 5,15%
Morosidad respecto al patrimonio 12,16% 12,96% 17,32% 20,05% 23,01% 14,79%
Cartera/Activo 50,40% 50,54% 64,05% 70,36% 68,66% -2,41%
Ventas/Cartera 1,84 1,93 1,34 1,33 1,23 -7,65%

LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 1,71 1,77 1,92 1,90 2,10 10,64%
Prueba Acida 0,94 0,94 1,44 1,53 1,68 9,77%
Ratio de Efectividad 10,13% 5,94% 9,96% 8,47% 14,14% 66,89%
Indice de capital de trabajo 29,49% 31,94% 38,53% 38,06% 42,39% 11,38%
Dependencia de Inventario 8,48% 8,60% -89,96% -142,24% -158,98% 11,77%
Deuda Financiera/Activo 34,88% 29,85% 37,90% 32,95% 25,54% -22,49%

GESTION
Rotacion de cartera 2,03 1,93 1,50 1,39 1,28 -7,92%
Rotacion de Inventario 2,04 1,90 2,10 3,14 3,45 9,85%
Periodo Promedio de Cobro 180 189 243 262 285 8,60%
Periodo Promedio de Pago 58 70 42 61 66 8,43%
Ciclo operacional 359 381 416 378 390 3,21%
Apalancamiento Operativo 3,89 4,18 13,30 3,99 3,72 -6,75%
Ventas/Activo 92,74% 97,49% 85,91% 93,56% 84,32% -9,88%
Solvencia 52,41% 55,83% 51,72% 54,86% 49,91% -9,02%
Endeudamiento 47,59% 44,17% 48,27% 45,14% 50,09% 10,96%
Cobertura de las Obligaciones 20,81% 23,61% 8,44% 27,52% 29,43% 6,92%
Apalancamiento 0,91 0,79 0,93 0,82 1,00 21,95%
Apalancamiento financiero 2,78 2,72 -4,04 3,22 3,47 7,87%
Cobertura de Gastos Financieros 2,97 3,95 1,40 3,97 4,36 9,88%
Deuda/EBITDA 5,51 4,52 13,65 3,88 4,43 14,10%
Deuda/Ventas 0,51 0,45 0,56 0,48 0,59 23,12%

RENTABILIDAD
ROA 4,51% 4,83% -1,34% 4,62% 4,45% -3,68%
ROE 9,41% 9,47% -2,52% 9,19% 9,78% 6,44%
Margen Bruto 30,73% 35,66% 34,73% 41,70% 40,66% -2,50%
Margen Operacional 9,31% 10,01% 4,12% 12,44% 13,43% 7,91%
Margen Neto 4,86% 4,96% -1,55% 4,94% 5,27% 6,88%
Eficiencia Operativa 30,31% 28,08% 11,85% 29,83% 33,02% 10,68%
Costo de Mercaderias/Ventas 69,27% 64,34% 65,27% 58,30% 59,34% 1,79%
Costo Operativo/Ventas 21,42% 25,65% 30,62% 29,26% 27,23% -6,93%
Costo Operacional/Utilidad Bruta 69,69% 71,92% 88,15% 70,17% 66,98% -4,54%
Gastos Admin/Utilidad Bruta 51,10% 53,01% 62,87% 52,04% 49,54% -4,80%

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL Gl JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
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ANEXO

NOTA: El informe fue preparado con base en los estados contables anuales desde diciembre del 2020 al 2024 vy el flujo de
caja proyectado actualizado por la compania para los siguientes anos. Estas informaciones han permitido el andlisis de la
trayectoria de los indicadores cuantitativos, sumado a la evaluacién de los antecedentes e informaciones complementarias
relacionadas a la gestidon de la firma, las cuales han sido consideradas como representativas y suficientes dentro del proceso
de calificacion.

La calificaciéon del Programa de Emisidn Global G1 de JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A. se ha sometido al proceso de
calificacion en cumplimiento a los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y de la
Resolucion CNV CG N° 35/23 de la Superintendencia de Valores, asi como a los procedimientos normales de calificacion.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

Estados financieros y contables para los periodos anuales del 2020 al 2024.

2. Composicion y plazos de vencimiento de la cartera de créditos.

3. Politica comercial y esquema de financiamiento a clientes.

4. Politicas y procedimientos de créditos y cobranzas.

5. Detalles de composicidn y evolucién de inventarios.

6. Estructura de financiamiento, detalles de sus pasivos.

7. Composicion y participacién accionaria de la emisora, vinculacién con otras empresas.
8. Composicién de Directorio y andilisis de la propiedad.

9. Antecedentes de la empresa e informaciones generales de las operaciones.

10. Flujo de caja proyectado, con sus respectivos escenarios y supuestos.

11.  Prospectos del Programa de Emision Global G1 y complementarios de las series emitidas.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Los estados contables y financieros histéricos con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de la emisora
de sus compromisos en tiempo y forma.

2. La cartera de créditos y calidad de activos para medir la gestién crediticia (morosidad y siniestralidad de
cartera).

Estructura del pasivo, para determinar la situacién de los compromisos y caracteristicas de fondeo.

4, Gestion administrativa y aspectos cualitativos que reflejen la idoneidad de su desempeio, asi como de la
proyeccién de sus planes de negocios.

5. Flujo de caja proyectado coincidente con el tiempo de emision, a fin de evaluar la calidad de los supuestos y
el escenario previsto para los préoximos anos.

6. Desempeno histérico de la emisora respecto a temas comerciales, financieros y bursdtiles.

7. Entorno econdmico y del segmento de mercado.

8. Caracteristicas y estructuracion de la emisién de bonos bajo el PEG G1.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G1 JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A.
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La emisidn de la calificacion del Programa de Emision Global PEG G1 de JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A. se realiza
conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y la Resolucion CNV CG N° 35/23.

Fecha de cadlificacién: 10 de Julio de 2025

Fecha de Publicacién: 11 de Julio de 2025

Corte de Cadlificacion: 31 de diciembre de 2024

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos

Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL

JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A. CATEGORIA TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G1

BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e infereses en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado
valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La cdlificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provision de datos por parte de JET TRADE ELECTRODOMESTICOS S.A., por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los
mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros auditados al 31
de diciembre de 2024 por la firma CONAUDIT Contadores y Auditores.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cadlificaciéon aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Juan Sebastian Chaparro
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
schaparro@syr.com.py
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