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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
companiia de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacién de pyA- con tendencia Estable
para la solvencia de El Sol del Paraguay Cia. de Seguros y Reaseguros S.A., con
fecha de corte al 30 de Junio de 2025, fundamentada en los razonables niveles
de solvencia respecto al sector y en el apoyo de sus accionistas Grupo
Asegurador San Cristébal y Trans-Re, con leves mejoras en los indicadores de
liquidez y morosidad, asi como en el desempeno técnico en 2025, derivado de
la depuracién y atomizacion geogrdfica de su cartera, ademds de los ajustes
cudlitativos internos implementados, con efecto favorable en el resultado final.

En confrapartida, la calificacion incorpora los relativos mayores niveles de
endeudamiento, siniestralidad y gastos operativos, aunque con leves mejoras en
2025, y el mantenimiento de una moderada capitalizacién y evolucion de
primas, con bajos resultados técnicos netos y mdargenes de rentabilidad.

El patrimonio neto de la compania aumentd 12,42% en el periodo 2024/2025,
hasta Gs. 33.846 millones, a partir de la reduccidén de las pérdidas acumuladas y
los mayores resultados registrados, aunque mantuvo el mismo nivel de capital
integrado de Gs. 27.972 millones en los Ultimos anos. Por su parte, el pasivo
presentd un leve aumento de 1,30% hasta Gs. 49.637 millones, con el incremento
de 9,06% en las provisiones técnicas de seguros, hasta Gs. 33.088 millones,
principalmente en accidentes personales y riesgos técnicos, registrdndose, sin
embargo, una reduccién en las otras deudas y provisiones técnicas de siniestros.

Esto generd un aumento de la solvencia patrimonial, que pasé de 38,06% en
Jun24 a 40,54% en Jun25, siendo aun inferior al promedio del sector (45,56%), y
una disminucién del indicador pasivo/resultado técnico bruto a 1,74, por debdadjo
del 1,91 del sector, con una leve mejora del margen normativo de solvencia.

Las primas directas crecieron levemente, con una tasa de 0,99% hasta Gs. 55.381
millones en Jun25, luego de los ajustes internos planificados de la cartera, y con
un mayor enfoque de produccidon en las agencias del interior y con campainas
publicitarias para el posicionamiento de la marca, siendo acompanadas por las
menores primas cedidas, cuyo indicador bajé de 11,40% a 10,67%, asi como por
una disminucion del ratio prima directa/activo total, que se ubicd en 66,63%.

La compania también registré un aumento de 5,53% del activo total hasta Gs.
83.483 millones, producto del incremento de la cartera de créditos y de las
inversiones en titulos de renta variable, y una reclasificacion de las inversiones
inmobiliarias a bienes de uso, que alcanzaron Gs. 4.295 millones y representaron
el 5,14% del activo, ligeramente superior al 3,74% del sector. Ademds, la liquidez
se mantuvo razonable y por debajo del sector, con leves mejoras en Jun25,
donde el ratio de disponibilidades mds inversiones temporales/deudas mds
provisiones técnicas alcanzé 0,82, mientras que la representatividad de
inversiones bajé a 0,97, ambos menos favorables que los promedios del sector.

Con la referida depuracion de la cartera de la casa matriz y los ajustes comerciales, sumados a la reduccién de la
siniestralidad total y neta hasta 45,84% y 43,11%, respectivamente, aunque adn superiores a los promedios del sector, la
compania aumentd 11,62% su resultado técnico bruto, hasta Gs. 28.481 millones. No obstante, esto fue absorbido por los
elevados gastos operativos, con indicadores de gastos de produccidn y explotacién de 21,56% y 28,14, respectivamente,
superiores aun al sector. Con ello, el resultado técnico registrado fue positivo, por 702 millones en Jun25, complementado
por los favorables resultados netos sobre inversiones, de Gs. 3.193 millones, lo que derivd en una utilidad neta de Gs. 4.140
millones en Jun25. Finalmente, el indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) fue de 12,42%, inferior al 29,16% del sector.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja la adecuada
expectativa sobre la situacidon general de El
Sol del Paraguay considerando la
moderada evolucién de su produccion, en
linea con las acciones estratégicas de
depuracién y atomizaciéon de la cartera,
con una mejora de la solvencia y un
reciente desempeno técnico positivo.

RIESGOS

e Relativo mayor nivel de endeudamiento
respecto al sector con bajo nivel de
capitalizacion.

e Baja eficiencia operativa debido a los
relativos elevados niveles de siniestralidad
y gastos operativos respecto al sector.

e Moderado desempeno técnico neto con
efecto en su baja rentabilidad.

FORTALEZAS

e Adecuados niveles de solvencia y apoyo
operativo de sus principales accionistas.

e Conservador posicionamiento en el sector
con moderado nivel de produccion.

o Adecuados niveles de las inversiones y de
cobranzas.

e Continua depuracién y atomizacion de
cartera, y foco de negocios en el interior.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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Resultado del Ejercicio

histéricos del -9,0% y -15,18%. Como resultado, el PIB alcanzé un minimo histérico
de -0,8 %. A pesar de la contracciéon econdmica general, la agricultura y el
sector de la construccién mostraron un desempeno positivo, con altas tasas de
crecimiento del 9,0 % y 10,5 %, respectivamente. En el caso de la construccién,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecucién de
obras publicas.

La contraccién del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo y -4,7%
en la formaciéon bruta de capital. Sin embargo, en el 2021, la economia
experimentd una recuperacién significativa, impulsada por la reactivacién de
la actividad productiva. Este repunte fue reflejado a través del desempeno
positivo de sectores como el comercio y construccidn, que registraron tasas de
crecimiento del 14,3% y 12,8%, respectivamente, lo que contribuyé a la
expansién del PIB en 4,0%.

En contraste, el sector agroexportador registrd una disminucion en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registré disminuciones en todos los trimestres
del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a
la produccidon de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resulfados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situacién econdmica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansién de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacion de
los sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% vy 35,04%
respectivamente, asi como el sector agua y electricidad que aumentd 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los datos preliminares del BCP, el PIB registrd un crecimiento interanual de
5,9% en el primer frimestre de 2025. Este resultado se explica principalmente por
el crecimiento del sector de servicios en 6,0%, la industria en 6,6% y la
construccion en 12,9%. No obstante, este desempeno favorable ha sido
atenuado por la contraccién del 3,4% del sector de la agricultura, explicado
por la menor produccién de soja.

En cuanto a la industria aseguradora paraguaya, esta ha experimentado un
continuo y gradual crecimiento del negocio, con razonables indicadores
globales de desempeno operativo y financiero. En el periodo 2020-2025 los
activos totales del sistema asegurador y las primas directas aumentaron 63,09%
en conjunfo, desde Gs. 7,02 billones en Jun20 a Gs. 11,45 billones en Jun25,
aungue el indicador de productividad medido por el rafio de Primas/Activos,
presentd una tendencia decreciente desde 64% en Jun22 a 59% en Jun25.

Durante el periodo 2020-2022 se ha registrado una tendencia decreciente en la
utilidad y rentabilidad del sector asegurador. Sin embargo, el constante
crecimiento de la produccién de primas, sumado a los adecuados ratios de
eficiencia del mercado, generaron adecuados indices de rentabilidad durante
el periodo 2023-2025, ya que la utilidad neta del ejercicio aumentd 59,74% en el
2024 y 51,12% en el 2025 desde Gs. 318.137 millones en Jun24 a Gs. 480.784
millones en Jun25, lo que derivé en el aumento de la rentabilidad del patrimonio
(ROE) desde 18% en Jun23 hasta 24% en Jun24 y 29% en Jun25, siendo este
Ultimo el nivel mds elevado de los Ultimos 5 anos.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compaiiia con una produccién de primas concentrada en las secciones de automoéviles y riesgos técnicos, con
una amplia trayectoria, pero un posicionamiento moderado en el sector

El Sol del Paraguay Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. es una companiia autorizada para operar en ramos elementarles y de
vida, dedicada principalmente a la comercializacidn de seguros patrimoniales, destacdndose especialmente en
Automdviles y en segmentos clave como Riesgos Técnicos (Maquinarias Agricolas), Cauciones y Transporte de Mercaderias,
asi como, en el ramo de vida. Ademds, redliza inversiones en instrumentos financieros, principalmente en titulos de renta fija
emitidos por entidades del sector financiero, que le generaron ingresos por intereses en conformidad con el marco
regulatorio y el desarrollo de sus operaciones.

La compania fue constituida el 27 de septiembre de 1956 bajo la denominacion Seguros Ahetete S.A. Paraguaya, que
posteriormente cambid su nombre a Institucion Paraguaya Aseguradora S.A. (IPASA) v, finalmente, el 5 de abril de 1978
adoptd la denominacién actual, que mantiene hasta la fecha. Con 47 afos de vigencia bajo este nombre, ha consolidado
una importante cobertura geogrdfica, con una sede corporativa en Asuncién y agencias regionales en Ciudad del Este,
Encarnacién y Santa Rosa del Aguaray. Cabe sefalar que la compania ha llevada a cabo un proceso de depuracién y
una atomizacién geogrdfica de su cartera, con lo cual ha puesto un mayor foco comercial en las agencias respecto a las
operaciones de su casa matriz, con efecto en su moderado nivel de produccidn en el periodo 2024/2025.

) ) En términos de ingresos por primas directas, mantuvo la tendencia creciente de
COMPOSICION DE LA PR'ODUCCION DE PRIMAS POR

SECCION - JUN25 los dos Ultimos anos, al pasar de Gs. 54.839 millones en Jun24 a Gs. 55.381 millones

Riesgos en Jun25, que respondié principalmente al dinamismo en Automoviles, que

Atoméuiles Upoon representd el 44,61% del total, seguido de Riesgos Técnicos con 21,82%,
bt Cauciones con 10,03% y Transporte con 6,77%. Otros ramos también
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Aeronavegacién y Cristales) sumaron en conjunto 7,27%.
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A nivel institucional, la compania fortalecié sus relaciones con socios y
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cultura organizacional mediante eventos de integracion.
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1° Compaiiia del Ranking

El Sol Seguros S.A. permitié estabilizar su desempefio en un mercado cada vez mds competitivo.

En cuanto a la estrategia 2025-2026, apunta a incrementar su participacion de mercado, optimizar la rentabilidad vy
consolidar la expansién geogrdfica. La compania proyecta facturar Gs. 67.000 millones en primas, que supondria un
crecimiento cercano al 20%, con el objetivo de ubicarse dentro del “top ten” del mercado asegurador. Para alcanzar esta
meta, prevé implementar politicas de suscripcidon mds estrictas que reduzcan la siniestralidad, en especial en Automodviles,
y potenciar la produccién en Riesgos Técnicos, Cauciones y Transporte de Mercaderias. Este proceso estard acompanado
por inversiones en tecnologia, incluyendo automatizacién de procesos (RPA), andlisis de datos (Power Bl y Sebaot) y
fortalecimiento de la seguridad informdtica.

La estrategia también contempla reforzar la fuerza comercial mediante la captacion y fidelizacion de agentes, la
descentralizacién operativa y la consolidacion de productos digitales. Paralelamente, buscard optimizar la gestion de
siniestros para reducir los tiempos de resolucion a 15 dias en Automaviles y 25 dias en otros ramos, ademds de fortalecer su
capital humano con capacitaciones continuas, mejoras en el clima organizacional y digitalizacion de los procesos de RR.HH.

SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad bajo control de sus principales accionistas empresariales, que brindan soporte en la gestidn del

negocio y respaldados por profesionales con vasta trayectoria en el mercado

PLANA ACCIONARIA

Accionistas

Cant. de

acciones

Monto

La aseguradora mantuvo sin modificaciones su estructura de propiedad
al cierre del periodo 2024-2025. El principal accionista continta siendo el
Grupo Asegurador San Cristébal, sociedad mutual especializada en

4 | Grupo Asegurador San seguros generales de origen argentino, con una participacion del 54,76%
Cristébal 15.318 | 15.318.300.000 | 54,76% . . . ~
Transatlantic equivalente a 15.318 acciones. En segundo lugar se ubica la compania

2 | Reinsurance 6.538 | 6.537.600.000 | 23,37% | estadounidense Transatlantic Reinsurance, con una participacion del

3 | Dario Arce Gutiérrez 1571 | 1.570.900.000 | 5,620 | 23.37% correspondiente a 6.538 acciones.

4 | CafiadaEl Hacha S.A. 842 | 841.700.000 | 3,01% | Ofros accionistas relevantes son Dario Arce Gutiérrez y la sociedad

5 Ot,f°s‘af°'°”'8tas 700 | 3703.800.000 | 13 249% Canada El Hacha S.A., quienes poseen el 5,62% (1.571 acciones) vy el
TnoTsas. ' e =221 3,01% (842 acciones), respectivamente. Finalmente, se registran 28

Total Capital Integrado 27.972 | 27.972.300.000 | 100% | gccionistas minoritarios, entre personas fisicas y juridicas, cuyas
participaciones individuales no superan el 2,0%, pero que en conjunto
 DIRECTORIO = ERNeLE 13,24% restante hasta un total de Gs. 3.704 millones.
Cargo ‘ Nombre y Apellido . X .,
) El capital social de la aseguradora permanecid constante en Gs. 27.972
Presidente Eduardo Alvarez

Vicepresidente

Franck Baudelet

Director Titular

Diego Marcos

Director Titular

Jorge Borsani

Director Titular

Martin Pagano

Director Suplente

Eneas Collado

Sindico Titular

Pedro Eduardo Ayala

millones en los Ultimos anos, lo que refleja el bajo nivel de capitalizacién.
Ademds, cabe senalar que la Asamblea de Accionistas, conforme al
Acta de Asamblea Ordinaria N.° 65 del 17/10/2024, resolvié destinar la
utilidad del ejercicio 2023-2024, que ascendid a Gs. 1.363 millones, a la
constituciéon de una reserva legal de Gs. 64 millones, destinando el saldo
de Gs. 1.295 millones a cubrir pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores.

El Directorio, como principal érgano responsable de la conduccion
estratégica y supervision de la entidad, ejecuta todas las acciones
necesarias para el cumplimiento del objeto social. Actualmente estd
integrado por Eduardo Alvarez, presidente; Franck Baudelet,
vicepresidente; Diego Marcos, Jorge Borsani y Martin Pagano, directores
titulares; Eneas Collado, director suplente; Pedro Eduardo Ayala, sindico
titular, y Enrique José Ferndndez, sindico suplente. Esta Ultima
conformacioén fue establecida el 17 de octubre de 2024, en el marco de
la Asamblea General Ordinaria, qguedando designados para el periodo
2024-2026.

Sindico Suplente Enrique José Fernandez

Sindicatura
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( _ [ Comité de
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" Comits de Provencion |
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| conidadde )—-—— Auditoria Interna ]—( Pudtaia do 71 )
Gerencia General
Sequidad dela |
Informacion l )
\ Asosorta Jufdica [———------ 1 Assori At

Gerencia Técnica

En cuanto al modelo organizacional, el organigrama muestra que el
Directorio cuenta con el apoyo de dreas claves como Cumplimiento,
Auditoria Interna y Auditoria de Tl, ademds de la supervisidn de comités
estratégicos, enfre ellos el Comité Ejecutivo, de Auditoria, Técnico,
Financiero e Inversiones, de Riesgos, de Tecnologia y de Prevencién de
LA/FT, lo que garantiza un sistema de control robusto.

Secretara

Geranciada
Tecnologia de la
Informacién

Gorancia da
Adninistracion y
Finanzas

Gerencia de

Gerencia Comercial Reclamos

Asimismo, la Gerencia General, a cargo del Sr. Jorge Reyes, reporta
directamente al Directorio y dispone del soporte de dreas especializadas
en Seguridad de la Informacion, Asesoria Juridica y Asesoria Actuarial y coordina las cinco gerencias de segundo nivel de
la compania: Comercial, Técnica, de Reclamos, de Tecnologia de la Informaciéon y de Administracién y Finanzas. Estas se
subdividen en departamentos y direcciones, conformando una estructura funcional adecuada al tamano del negocio, con
un fotal de 59 funcionarios al cierre de Jun25. Es relevante destacar que la enfidad no cuenta con accionistas controlantes
en posiciones directivas o ejecutivas, que constituye una buena prdctica de gobierno corporativo al evitar posibles
conflictos de interés en la administracion.

Para fortalecer la gestion institucional, la aseguradora contraté a una consultora externa especializada en Gobierno
Corporativo, cuyo rol ha sido acompanar la implementacién del Manual de Gobierno Corporativo, verificar avances,
impulsar procesos de mejora continua y capacitar al personal. Como resultado, se registraron progresos relevantes en la
redacciéon de la politica de valuacién y sucesion del Directorio.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Modelo operativo acorde con su estructura, con una adecuada gestidn en el cumplimiento normativo,
ambiente tecnolégico y de control interno, con compromisos en el cumplimiento de las debidas diligencias

La aseguradora aplica una politica de gestidén de riesgos que establece un marco integral para la identificacién, medicion
y control de los riesgos inherentes a sus operaciones, con el objetivo de garantizar una administracién prudente bajo
principios de integracién, independencia, transparencia y mejora continua. Esta politica permite identificar riesgos clave,
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como los de suscripcion, operacionales, tecnoldgicos y legales, v fija un nivel de riesgo aceptable cuyos limites son definidos
y revisados anualmente por el Directorio, que tiene la responsabilidad de aprobar la tolerancia al riesgo. El Comité de
Auditoria y la Auditoria Interna supervisan la eficacia del sistema, mientras que la Alta Gerencia promueve una cultura de
gestion responsable en cada drea de la compania.

En el dmbito comercial, alcanzé avances significativos con la implementacién de tableros de seguimiento y control, que
optimizd la gestidn de los pilares estratégicos: comercial, siniestros y cobranzas. Este progreso fortalecié el trabajo de la plana
ejecutiva y de todos los colaboradores, profundizando la integracién de los sistemas Sebaot y Power Bl, que permitié una
gestion mds inteligente de la informacion, segmentacién mds precisa de campanias y una toma de decisiones estratégicas.

En el drea de cobranzas, se consolidaron mejoras en la gestion de cobranzas mediante el uso de herramientas digitales,
como los recibos electronicos vy la diversificacion de medios de pago, acciones que redujeron la morosidad vy los dias por
cobrar, ademds de optimizar la verificacién de datos de contacto. La continuidad de este proceso de digitalizacion, con
la utilizacion de reportes estadisticos y el frabajo coordinado con agentes y corredores, potenciard ain mds la eficiencia
administrativa.

Respecto al reaseguro, cuenta con una politica basada en mejores prdcticas internacionales y en la normativa paraguaya
vigente, con el objetivo de garantizar solvencia y respaldo a fravés de la transferencia de riesgos. La politica exige que los
reaseguradores tengan al menos una cdlificacion internacional de BBB (Standard & Poor's o equivalente), monitoreada
mensualmente para asegurar respaldo constante. Se suscriben tanto contratos proporcionales (Cuota Parte, Excedentes)
como no proporcionales (Excesos de Pérdida, Stop Loss), segun el andlisis de cartera, volumen de primas y siniestralidad. La
ejecuciéon corresponde a la Gerencia General y la Gerencia Técnica, mientras que la supervisién estd a cargo del Comité
de Auditoria y de la Auditoria Interna. Esta politica estard vigente hasta el 30 de junio de 2026.

Durante el ejercicio 2024-2025, el drea de Auditoria Interna realizd un seguimiento integral de controles internos y
cumplimiento normativo, que incluyd revisiones en dreas administrativas, técnicas, comerciales y de reclamos, sumadas a
las tareas de auditorias externas. Las observaciones detectadas, principalmente relacionadas con documentacién
pendiente en agentes, contragarantias y legajos de personal, fueron subsanadas en el transcurso de las verificaciones, de
modo que al cierre del periodo no quedaron pendientes significativos. La compania también mantuvo actualizadas sus
obligaciones regulatorias con la Superintendencia de Seguros y cumplié con los requerimientos del Ministerio de Trabajo en
materia de presentacién de libros y ajuste salarial.

Con respecto al ambiente tecnoldgico, las auditorias aplicadas al Manual de Gobierno y Control de Tecnologias de
Informacion (MGCTI) evidenciaron un cumplimiento del 72% en politicas de seguridad, gestién de riesgos y controles
operativos. No obstante, se identificaron dreas de mejora vinculadas a la continuidad operativa, respaldo y restauracion de
datos, seguridad en dispositivos, accesos y gestion de eventos, que requieren procedimientos mds formales y mayor
capacitacion.

Asimismo, en cuanto a la evaluacién del desempeno de Tl realizadas por consultores externos arrojaron calificaciones
destacadas y confirmaron que el Sistema de Gestidon de Seguridad de la Informacién (SGSI) fue implementado de manera
efectiva en términos generales, aunque se han presentado todavia oportunidades de mejora.

De cara al ejercicio 2025-2026, ya planifica nuevos proyectos, como la implementacién de un CRM para mejorar el
seguimiento comercial, ademds de un Plan Operativo Anual (POA) de Auditoria Interna Informdtica, que buscara estructurar
actividades que aseguren el acompanamiento y cumplimiento de objetivos en materia de Tl y seguridad de la informacién,
incluyendo el control sobre resoluciones del Banco Central del Paraguay.

En cuanto a la solvencia normativa, el patrimonio técnico aumentd 13,31%, al pasar de Gs. 28.845 millones en Jun24 a Gs.
32.685 millones en Jun25, en tanto que el coeficiente de margen de solvencia mejord de 2,35 a 2,61, seial de un
fortalecimiento en la capacidad de cobertura de riesgos. De manera similar, el fondo de garantia se incrementd 13,30%, de
Gs. 8.654 millones a Gs. 9.805 millones, mienfras que los activos representativos crecieron 6,03%, alcanzando Gs. 11.787
millones, con un superdvit de Gs. 1.982 millones. En cambio, los fondos invertibles mostraron una disminucion de 2,62%, al
descender de Gs. 35.510 millones en Jun24 a Gs. 34.474 millones en Jun25. Sin embargo, los activos representativos
aumentaron 3,56% a Gs. 37.109 millones y generd un superdvit de representatividad de Gs. 2.635 millones.
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SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Aumento de los activos, derivadas de los mayores niveles de inversiones financieras y de la cartera de

créditos, y una reciente reclasificacion de inversiones inmobiliarias en bienes de uso

ESTRUCTURA DEL ACTIVO
en millones de guaranies
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Al cierre del primer semestre del 2025, los activos de la aseguradora aumentaron
5,53% de Gs. 79.106 millones en Jun24 a Gs. 83.483 millones en Jun25,
manteniendo la tendencia creciente de los Ultimos anos y en linea con la
expansién de su negocio. Este incremento fue impulsado principalmente por el
aumento de la cartera de créditos y por las mayores inversiones financieras,
acompanado de una reclasificacién de sus inversiones inmobiliarias en bienes
de uso, que subib 2,21 veces, desde Gs. 1.338 millones hasta 4.295 millones.

La revalorizacion de estos activos se debid al aumento de los bienes inmuebles,
que dalcanzaron Gs. 4.636 millones en Jun25, constituyendo una inversion
estratégica relevante que fortalece la infraestructura fisica del negocio. Con
ello, la participacion de los bienes de uso en el total de activos ascendid de
1,69% a 5,14% y reflejdb una mayor concentracién en activos fijos.

En conftraste, las inversiones registraron una leve reduccidn, debido a la referida
clasificaciéon de las inversiones inmobiliarias y las inversiones registradas en titulos
de renta variable, pasando de Gs. 37.570 millones de Jun24 a Gs. 37.293 millones
en Jun25, compuestas mayoritariomente por certificados de depdsitos de
ahorro del sector financiero, que sumaron Gs. 32.340 millones. Esta disminucion
marginal generd una menor relacién inversiones/activos, que descendid desde
47,49% hasta 44,67%, lo que indicd una menor proporcién de activos destinados
a la rentabilizacion de sus inversiones.

Con respecto a los créditos técnicos totales, estos crecieron 5,45% de Gs. 27.973
millones en Jun24 a Gs. 29.502 millones en Jun25, manteniendo prdcticamente
inalterada su participacién en el activo: 35,34% en Jun25 frente a 35,36% en
Jun24. Dentro de este rubro, los créditos técnicos vigentes mostraron un
incremento de 12,81%, de Gs. 23.024 millones a Gs. 25.973 millones, explicado
principalmente por el aumento de deudores por premios, que ascendieron a Gs.
23.239 millones, impulsados por las dreas de accidentes personales, caucion y
riesgos varios.

Por el contrario, los créditos técnicos vencidos se redujeron en 28,69%, de Gs.
4.949 millones en Jun24 a Gs. 3.529 millones en Jun25, explicado por menores
deudas por premios en la linea de automéviles y de una reduccion de los

deudores por reaseguros, tanto en el mercado local como en el internacional. Con ello, la cartera vencida cayé de 17,69%
a 11,96%, aungue todavia se mantiene por encima del promedio del mercado asegurador (10,62%). Esta reducciéon muestra
una mejora en la calidad de la cartera, aunque persiste un nivel de riesgo mayor al del sector.

Finalmente, los activos improductivos confinuaron con la tendencia creciente observada desde Jun23 vy, en el periodo
actual, incrementaron su participacion de 20,27% a 21,93%, aumento que respondié a la expansidn de varios de sus
componentes, entre ellos las disponibilidades, los bienes de uso y los activos diferidos, lo que sugiere una mayor
concentracién en partidas que no generan ingresos directos para la compania.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Moderados niveles de liquidez, con acotados niveles de deuda y provisiones técnicas, aunque todavia con

indicadores inferiores a la media del sector

LIQUIDEZ

5,98

Con respecto a los recursos liquidos de la aseguradora, las disponibilidades
aumentaron 12,89% de Gs. 2.130 millones en Jun24 a Gs. 2.404 millones en Jun25,
aunque este crecimiento estuvo acompanado por una leve disminucion de las
inversiones del 0,74% en el mismo periodo. En conjunto, las disponibilidades y las
inversiones fotalizaron Gs. 39.697 millones.

Como resultado, la liquidez, medida por la cobertura de los pasivos con las
disponibilidades e inversiones, crecieron levemente de 0,74 en Jun24 a 0,75 en
Jun25, pero situdndose por debajo del promedio del sector (1,02). Esto fue
acompanado por una menor representatividad de las inversiones, que cayd de
1,04 a 0,97, también por debajo del promedio del mercado (1,39), lo que
evidencié una menor fortaleza relativa en la capacidad de respaldo financiero.
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PROVISIONES TECNICAS
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En cuanto a las obligaciones, estas se concentraron principalmente en las
provisiones técnicas, que representaron el 77,18% del total. Dichas provisiones
estuvieron conformadas mayoritariamente por las provisiones técnicas de
seguros, que aumentaron 9,06% de Gs. 30.340 millones a Gs. 33.088 millones,
impulsadas por mayores primas a devengar en los ramos generales, que
crecieron 10,15% hasta Gs. 32.103 millones. En confrapartida, las provisiones
técnicas de siniestros disminuyeron 9,66%, de Gs. 5.781 millones a Gs. 5.222
millones, debido a la caida del 21,22% en los siniestros reclamados en proceso
de liguidacién, que totalizaron Gs. 3.946 millones.

De esta forma, el indicador Disponibilidades+inversiones/Provisiones Técnicas
descendié de 1,00 en Jun24 a 0,97 en Jun25, valor por debajo de la media del
mercado (1,48), explicado por el mayor crecimiento de las provisiones respecto
a los recursos liquidos y reflejé un ajuste en la capacidad de cobertura.

Por otra parte, las deudas por reaseguros descendieron 31,79% de Gs. 1.384
millones a Gs. 944 millones, debido a menores reaseguros cedidos al exterior, que
se redujeron 14,09% hasta Gs. 206 millones. Asimismo, las deudas con asegurados
descendieron 53,96% de Gs. 973 millones a Gs. 448 millones, que dlivid la presion
sobre los pasivos exigibles. Con ello, la cobertura de estas deudas con los
recursos disponibles de la compania subié de 0,90 en Jun24 a 1,73 en Jun25, y
por encima del promedio del sistema 0(1,20), una senal positiva de solidez.

Paralelamente, las deudas técnicas se redujeron 20,98%, de Gs. 8.891 millones

en Jun24 a Gs. 7.026 millones en Jun25, principalmente por la caida del 50,42% en otras deudas técnicas, que pasaron de
Gs. 1.976 millones a Gs. 980 millones, explicada por menores compromisos con proveedores de servicios, materiales y
repuestos. Como efecto favorable, la cobertura de estas deudas con disponibilidades e inversiones se incrementé de 4,07
a 5,27, ligeramente por encima de la media del sistema (5,21 veces), que mostrdé una mejora en la capacidad de la
aseguradora para responder a estas obligaciones con sus recursos liquidos.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Disminucidn de la siniestralidad y mantenimiento de elevados niveles de gastos, los cuales se mantienen

relativamente por encima del promedio del sector, ademas de registrar una elevada retencidn de primas

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
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En términos estructurales de los gastos operativos, se observa la predominancia
de los gastos técnicos de explotacién sobre los gastos de produccién en la
compania. En ese sentido, los gastos técnicos de explotacion subieron 4,51%, de
Gs. 14.560 millones en Jun24 a Gs. 15.216 millones en Jun25, manteniendo la
tendencia creciente observada en los dos Ultimos anos.

Estos gastos estuvieron compuestos principalmente por pagos de sueldos al
personal administrativo y por erogaciones en alquileres de bienes inmuebles.
Como resultado, el indice de gastos de explotacién subid de 26,65% en Jun24 a
28,14% en Jun25, valor por encima del promedio del mercado asegurador
(25,18%), que evidencid una estructura de costos administrativos mds pesada en
comparacién con sus pares.

En confraste, los gastos de produccién disminuyeron 12,47% de Gs. 13.643
millones en Jun24 a Gs. 11.942 millones en Jun25, principalmente debido a la
reduccidn en los gastos de fomento de la produccién, que cayeron 30,05%
hasta Gs. 3.094 millones.

Esto ocasiond que el indice de gastos de produccién descendiera de 24,88% a
21,56%, aunque todavia se mantuvo por encima del promedio del mercado
(18,56%). De manera agregada, el indice de gastos operativos se redujo
levemente de 51,48% en Jun24 a 49,66% en Jun25, aunque permanecid por
encima del promedio del sistema asegurador (43,70%).

En cuanto a las primas netas, después de descontar los egresos técnicos de
produccién, estas aumentaron 1,07% de Gs. 49.390 millones en Jun24 a Gs.
49.917 millones en Jun25, un crecimiento leve pero positivo. Por su parte, los
gastos por siniestros se redujeron 8,54%, de Gs. 36.929 millones a Gs. 33.777
millones, debido principalmente a menores siniestros en seguros directos, que
cayeron 14,54% hasta Gs. 25.750 millones.

Sin embargo, el recupero de siniestros también disminuyd 5,48%, de Gs. 13.056
millones a Gs. 12.341 millones y limitd en parte el impacto favorable de la menor
siniestralidad bruta.
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En consiguiente, los siniestros netos ocurridos disminuyeron 10,21%, de Gs. 23.873 millones en Jun24 a Gs. 21.436 millones en
Jun25, que permitié que la siniestralidad bruta se redujera de 53,61% a 45,84%, y la siniestralidad neta de 48,71% a 43,11% en
el mismo periodo. No obstante, ambos indicadores aun se mantienen por encima de los promedios del sistema asegurador
(37.86% y 33,82%, respectivamente), lo que evidencid una exposicion mayor a siniestros en comparacién con el mercado.

Respecto a los indicadores relacionados con las primas, la compania mantuvo prdcticamente constante la retencién de
primas, alcanzando 90,13% en Jun25 frente a 90,06% en Jun24, lo que reflejé estabilidad en su politica de retencion de
riesgos.

En tanto, la relacién entre los gastos de reaseguros y las primas cedidas subidé de 58,81% a 69,95%, que indica mayores costos
asociados ala cesidn de riesgos. Paralelamente, la proporcién de primas cedidas sobre primas directas descendié de 11,40%
a 10,67% e implicd una menor transferencia de riesgos al reaseguro y una mayor exposicién directa de la aseguradora.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Aumento de los niveles de utilidad y rentabilidad, pero siendo aun desfavorables respecto al sector, debido al
bajo resultado técnico neto y de los margenes de rentabilidad

AESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO El Resultado Técnico Bruto subié 11,62% de Gs. 25.517 millones en Jun24 a Gs.

en millones de guaranies 28.481 millones en Jun25, impulsado por el incremento de las primas
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w | Primas de reaseguros cedidos y menores gastos de siniestros, aunque atenuados
por la disminucién en la recuperacién de siniestros. Como resultado, el margen
-10%| - operativo subid de 46,45% a 51,32%, superando al promedio del mercado

asegurador (47,76%).
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En cuanto al Resultado Técnico Neto, que venia registrando cifras deficitarias

RETORNO TECNICO de Gs. -1.862 millones en Jun24 a Gs. 702 millones en Jun25, lo que representd un
cambio de 1,38 veces.
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en millones de guaranies Esta mejora se explico por el buen desempeno del resultado técnico bruto, que
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— técnico neto con el patrimonio (excluyendo el resultado del ejercicio) también
registré6 un mejor desempeno, al pasar de -6,48% en Jun24 a 2,33% en Jun25. Sin
MARGENES DE RENTABILIDAD embargo, esta cifra continda siendo considerablemente inferior al promedio del
mercado asegurador (18,93%).
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millones en Jun24 a Gs. 3.193 millones en Jun25, impulsados por mayores ingresos
provenientes de intereses de titulos de renta fija (Gs. 2.664 millones) y por
ganancias derivadas de la fluctuacién de activos y pasivos (Gs. 2.256 millones).

I Por otra parte, los resultados de las inversiones subieron 521% de Gs. 3.035
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o g2t e 23 n2s  jun2s El mejor desempeno de los resulfados técnicos netos, sumado al incremento en

los ingresos de inversiones, permitid que los resultados netos del ejercicio
aumentaran 1,74 veces, hasta Gs. 3.738 millones en Jun25 frente a los Gs. 1.363
millones en Jun24, ademds por encima del promedio histérico de la compania (Gs. 1.136 millones). Como consecuencia, el
margen neto se elevd de 2,48% a 6,74% y plasmd una notable mejora en la rentabilidad global.

= MARGEN OPERATIVO MARGEN TECNICO =MARGEN NETO

En términos de indicadores de rentabilidad, el ROE (rendimiento sobre el patrimonio) mejord significativamente de 4,74% a
12,42%, mientras que el ROA (rendimiento sobre los activos) crecid de 1,72% a 4,48% en el mismo periodo, que significd una
posicion mds sdlida en cuanto al retorno de los recursos propios y del total de activos gestionados.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Aumento del patrimonio neto y mejora de la solvencia patrimonial, aunque todavia con relativos mayores
niveles de endeudamiento con bajo nivel de capitalizacién respecto al sector

Al cierre del primer semestre del 2025, la aseguradora aumentd su patrimonio neto en 12,42% de Gs. 30.108 millones en Jun24
a Gs. 33.846 millones en Jun25, crecimiento explicado principalmente por los significativos resultados del ejercicio, que
alcanzaron Gs. 3.738 millones, acompanados por una mejoria en los niveles deficitarios de los resultados acumulados, que
descendieron a Gs. -1.419 millones, frente a los Gs. -2.715 millones registfrados un ano antes.

SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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En cuanto a los demds componentes del patrimonio, el capital social se
mantuvo constante en Gs. 27.972 millones en Jun25, mientras que las reservas
aumentaron levemente en 1,95%, de Gs. 3.487 millones a Gs. 3.555 millones.

El comportamiento de las reservas y de los resultados acumulados respondidé a
las decisiones tomadas por los accionistas en el Acta de Asamblea Ordinaria N°
65 del 17/10/24, en la cual se resolvid que de la utilidad del ejercicio 2023-2024,
qgue fue de Gs. 1.363 millones, se dedujera una reserva legal de Gs. 64 millones.
El saldo restante, de Gs. 1.295 millones, se destind a cubrir pérdidas acumuladas
de ejercicios anteriores.

De esta manera, la solvencia (medida por la relacién entre el patrimonio neto y
el activo) crecid de 38,06% en Jun24 a 40,54% en Jun25, aungue aln por debajo
del promedio de sus pares aseguradores (45,56%).

Con respecto a las obligaciones totales de la compaiia, estas crecieron
ligeramente 1,30% de Gs. 48.998 millones en Jun24 a Gs. 49.637 millones en Jun25,
manteniendo la tendencia creciente de los Ultimos periodos.

Este incremento se debid principalmente a mayores provisiones técnicas, que
ascendieron a Gs. 38.310 millones en Jun25. Asi, las provisiones técnicas (de
seguros y de siniestros) constituyen el 77,18% del pasivo total.

No obstante, a pesar del crecimiento en los pasivos, el indicador de
endeudamiento disminuyd de 1,63 en Jun24 a 1,47 en Jun25. Aun asi, se
mantuvo por encima del promedio del sistema (1,20), lo que reflejé un elevado
grado de financiacién operativa con recursos propios.

En cuanto a los demds indicadores de solvencia y endeudamiento, la relacién
entre pasivos y resultado técnico bruto descendié de 1,92 veces a 1,74 veces,
situdndose ademds por debajo del promedio del sistema asegurador (1,91

oo - veces).
0,50 Asimismo, el ratio de provisiones técnicas respecto al patrimonio neto se redujo
0,00 w2l 2 m2s na junas de 1,20en Jun24 a 1,13 en Jun25, aungque permanecio por encima del promedio
PROVISIONESTECNICAS/PATR!MONIO NETO del mercado (0,82 Veces).
PASIVO/RESULTADO TECNICO BRUTO
SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

El Sol del Paraguay Compaiiia de Seguros y Reaseguros Sistema

En veces y en porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-25
SOLVENCIAY ENDEUDAMIENTO

Pasivo/Patrimonio neto 1,21 1,45 1,71 1,63 1,47 1,20
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 0,90 1,08 1,27 1,20 1,13 0,82
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,19 0,22 0,30 0,30 0,21 0,23
Pasivo/Primas Netas 1,15 1,28 1,18 0,99 0,99 1,26
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 2,14 2,66 2,46 1,92 1,74 1,91
Patrimonio Neto/Activo 45,22% 40,77% 36,87% 38,06% 40,54% 45,56%

ESTRUCTURA 'Y CALIDAD DEL ACTIVO

Créditos Técnicos Vigentes/Activo 24,48% 25,77% 30,79% 29,11% 31,11% 19,69%
Inversiones/Activo 50,08% 47,13% 44,85% 47,49% 44,67% 51,72%
Bienes de Uso/Activo 1,79% 1,78% 1,72% 1,69% 5,14% 3,74%
Primas Directas/Activo 56,66% 53,68% 60,60% 69,32% 66,34% 59,00%
Cartera Vencida 9,57% 23,59% 9,85% 17,69% 11,96% 10,62%

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros 2,23 1,47 1,68 0,90 1,73 1,20
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica 5,98 4,85 4,06 4,07 5,27 5,21
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas 1,25 1,01 0,95 1,00 0,97 1,48
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuday Provisiones Técnicas 1,04 0,84 0,77 0,80 0,82 1,16
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo 0,93 0,75 0,71 0,74 0,75 1,02
Representatividad de las Inversiones 1,23 1,07 0,96 1,04 0,97 1,39
Siniestralidad Total 76,35% 64,75% 50,54% 53,61% 45,84% 37,86%
Siniestralidad Neta 44,72% 51,96% 52,48% 48,71% 43,11% 33,82%
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod. 61,22% 58,77% 59,91% 59,43% 59,38% 44,49%
indice de Gasto Operativo 49,49% 50,77% 51,03% 51,48% 49,66% 43,70%
indice de Gasto de Produccion 19,25% 21,63% 22,92% 24,88% 21,56% 18,56%
indice de Gasto de Explotacién 30,26% 29,15% 28,13% 26,65% 28,14% 25,18%

RENTABILIDAD

ROA 0,14% 0,22% 0,44% 1,72% 4,48% 10,28%
ROE 0,30% 0,54% 1,21% 4,74% 12,42% 29,16%
Retorno Técnico -5,78% -7,71% -10,64% -6,48% 2,33% 18,93%
Retorno sobre la Produccion 0,24% 0,40% 0,73% 2,48% 6,74% 17,25%
Margen Operativo 45,08% 41,47% 42,29% 46,45% 51,32% 47,76%
Margen Técnico -4,59% -5,82% -6,39% -3,39% 1,27% 11,20%
Margen Neto 0,24% 0,40% 0,73% 2,48% 6,74% 17,25%
Primas Cedidas/Primas Directas 17,02% 16,66% 14,36% 11,40% 10,67% 34,36%
Primas Retenidas/Primas Directas 83,85% 86,40% 88,16% 90,06% 90,13% 73,52%
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas 47,44% 38,61% 52,61% 58,81% 69,95% 8,42%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas 221,38% 119,41% 33,09% 89,25% 67,74% 37,92%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros 50,54% 31,41% 9,91% 18,52% 15,55% 34,99%
SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS

-10 -



SOLVENTA & )
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2025

CALIFICADORA DE RIESGOS

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

El Sol del Paraguay Compaiia de Seguros y Reaseguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

Disponibilidades 4.526 2.457 3.416 2.130 2.404 12,89%
Créditos Técnicos Vigentes 15.290 17.954 24.003 23.024 25.973 12,81%
Créditos Técnicos Vencidos 1.618 5.543 2.622 4.949 3.529 -28,69%
Créditos Administrativos 546 776 1.270 1.706 1.143 -33,01%
Gastos Pagados Por Adelantado 623 1.004 1.968 748 747 -0,09%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 5 13 183 22 22 0,00%
Inversiones 31.284 32.828 34.969 37.570 37.293 -0,74%
Bienes De Uso 1.116 1.239 1.339 1.338 4.295 221,12%
Activos Diferidos 7.457 7.847 8.193 7.622 8.077 5,98%
ACTIVO 62.466 69.660 77.962 79.106 83.483 5,53%
Deudas Financieras 0 371 283 147 2 -98,74%
Deudas Con Asegurados 304 444 109 973 448 -53,89%
Deudas Por Coaseguros 71 55 59 83 53 -36,42%
Deudas Por Reaseguros - Local 12 5 2 330 38 -88,33%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 1.712 1.218 1.924 1.054 906 -14,09%
Deudas Con Intermediarios 2.614 3.563 4.557 4.475 4.601 2,81%
Otras Deudas Técnicas 626 1.082 1.902 1.976 980 -50,42%
Obligaciones Administrativas 1.247 1.365 1.296 1.261 1.635 29,70%
Provisiones Técnicas De Seguros 21.134 25.853 30.112 30.340 33.088 9,06%
Provisiones Técnicas De Siniestros 4.342 4.703 6.365 5.781 5.222 -9,66%
Utilidades Diferidas 2.155 2.600 2.609 2.579 2.664 3,28%
PASIVO 34.217 41.259 49.217 48.998 49.637 1,30%
Capital Social 27.972 27.972 27.972 27.972 27.972 0,00%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 0 0 0 0 0 0,00%
Reservas 3.458 3.462 3.463 3.487 3.555 1,95%
Resultados Acumulados -3.266 -3.184 -3.034 -2.715 -1.419 -47,71%
Resultado del Ejercicio 85 151 344 1.363 3.738 174,19%
PATRIMONIO NETO 28.250 28.401 28.745 30.108 33.846 12,42%
SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

El Sol del Paraguay Compaiiia de Seguros y Reaseguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
Primas Directas 35.393 37.393 47.247 54.839 55.381 0,99%
Primas Reaseguros Aceptados 33 26 44 97 119 22,48%
Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros 278 1.117 1.147 707 328 -53,53%
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 35.704 38.537 48.438 55.642 55.828 0,33%
Primas reaseguros cedidos 4.771 5.103 6.026 5.925 5.777 -2,50%
Constitucion De Provisiones Técnicas De Seguros 1.254 1.125 758 327 134 -59,02%
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 6.025 6.228 6.784 6.252 5.911 -5,46%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 29.679 32.309 41.654 49.390 49.917 1,07%
Constitucion De Provisiones Técnicas De Siniestros 5.602 5.151 5.807 5.956 7.358 23,55%
Siniestros Seguros Directos 26.391 23.681 22.651 30.132 25.750 -14,54%
Gastos De Liquidacion De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero 735 527 614 533 635 19,07%
Siniestros Reaseguros Aceptados 1 108 2 309 34 -89,07%
GASTOS DE SINIESTROS 32.729 29.466 29.075 36.929 33.777 -8,54%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 5.455 4.763 4.146 6.539 7.916 21,06%
Recupero De Siniestros Directos 225 474 1.028 937 421 -55,09%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 13.339 7.437 2.245 5.580 4.004 -28,24%
RECUPERO DE SINIESTROS 19.019 12.675 7.418 13.056 12.341 -5,48%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -13.710 -16.792 -21.657 -23.873 -21.436 -10,21%
Reintegro De Gastos De Produccion 1.807 2.150 2.991 2.918 2.731 -6,42%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 1.482 1.697 1.970 1.797 1.844 2,58%
Desafectacion De Previsiones 973 1.108 1.038 971 797 -17,89%
OTROS INGRESOS TECNICOS 4.262 4.954 5.999 5.686 5.372 -5,54%
Gastos De Produccion 6.813 8.090 10.830 13.643 11.942 -12,47%
Gastos de Cesion Reaseguros 2.858 2.404 3.569 3.677 4.135 12,45%
Gastos Técnicos De Explotacion 10.719 10.907 13.303 14.560 15.216 4,51%
Constitucion De Previsiones 1.468 1.248 1.318 1.186 1.857 56,61%
OTROS EGRESOS TECNICOS 21.858 22.648 29.019 33.066 33.151 0,26%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -17.596 -17.694 -23.020 -27.379 -27.779 1,46%
RESULTADO TECNICO NETO -2.177 -3.023 -137,71%
Ingreso sobre Inversién 5.036 3.697 4.747 4.242 5.029 18,56%
Egreso sobre Inversion 3.640 1.591 1.608 1.207 1.836 52,10%
RESULTADO SOBRE INVERSION 1.397 2.106 3.139 3.035 3.193 5,21%
Ganancias Extraordinarias 315 222 229 268 245 -8,74%
RESULTADO EXTRAORDINARIO 315 222 229 268 245 -8,74%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 4.140 187,28%

Impuesto a la Renta 402 416,76%

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 3.738 174,19%

SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2020/2021
hasta el ejercicio 2024/2025, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

EL SOL DEL PARAGUAY CiA. DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A., se ha sometido al proceso de calificacion cumpliendo con
todos los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucidon CNV CG N°35/2023
de la Superintendencia de Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
Perfil del negocio y Estrategia.
Propiedad y Gerenciamiento.
Posicionamiento en la industria.
Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

Noo o0 M N

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andlisis e interpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Compania para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en
el tiempo, asi como de la proyeccién de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA EL SOL DEL PARAGUAY CIA. DE SEGUROS
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La emisidon de la calificacion de solvencia de la compania EL SOL DEL PARAGUAY CiA. DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A, se
realiza conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y la Resolucién CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 14 de Octubre de 2025

Fecha de publicacién: 15 de Octubre de 2025

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2025

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

‘ CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

EL SOL DEL PARAGUAY CiA. DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. Estable

A: Corresponde a aquellas compafias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus compromisos en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la compafia de seguros,
en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciédn a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisién de datos por parte de EL SOL DEL PARAGUAY CiA. DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. por
lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace
responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos,
Patrimoniales y Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por
la firma RUSSELL BEDFORD PARAGUAY al 30 de Junio de 2025.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.cCom.py

Cadlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Cadlificacién Econ. Fernando Morinigo
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
fmorinigo@syr.com.py
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