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S RESULTADO TECNICO BRUTO RESULTADO NETO DEL EJERCICIO e ROE

BBB: Corresponde a aquellas compaiias de seguros que cuentan con suficiente
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la compania de
seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacién pyBBB+ con tendencia Estable
para la solvencia de Central S.A. de Seguros con fecha de corte al 30 de Junio
de 2025, fundamentada en sus razonables niveles patrimoniales respecto al
activo, acompanado de un moderado crecimiento de primas, registrando al
cierre del ejercicio un aumento en los mdrgenes de utilidad, con disminucién de
la siniestralidad, y razonables niveles de liquidez y de inversiones. En
contfrapartida, la cdlificacién considera los relativos elevados niveles de los
pasivos y las provisiones técnicas respecto al patrimonio de la compania, con
una estructura de costos operacionales relativamente alta, derivando en bajos
niveles de rentabilidad en comparaciéon con sus pares del rubro patrimonial.

El endeudamiento de la compania se redujo desde 1,85 en Jun24 a 1,68 en
Jun25, aunque sigue comparativamente superior al promedio de sus pares y a
la media de la industria de 1,20. El pasivo total aumentd 2,39% hasta Gs. 36.595
millones, debido principalmente al incremento de 6,34% de las provisiones
técnicas de seguros hasta Gs. 23.432 millones, cuyo indicador respecto all
patrimonio neto bajé desde 1,40 a 130, superior a la media del mercado de 0,82.
Sin embargo, el pasivo respecto a las primas netas y al resultado técnico bruto,
se han mantenido en un rango adecuado, registrando niveles de 0,87 y 1,41
respectivamente, por debajo de la media de la industria de 1,26y 1,91.

La produccién de primas directas crecid 4,16% hasta Gs. 43.600 millones en
Jun25, mientras que el activo total aumentd 6,09% hasta Gs. 58.413 millones, con
lo cual el indicador de productividad (Primas/Activos) bajé levemente desde
76,02% a 74,64%, manteniéndose superior al promedio del sector de 59,0%, lo
que estd explicado por la menor proporcién de activos fijos improductivos y
bienes de uso, representando solo el 1,60% del activo total, en comparacién
con 3,74% del mercado. Por ofro lado, las inversiones con respecto al activo
total se mantuvieron en niveles relativamente bajos de 44,32%, comparado con
la media de laindustria de 51,72%, a pesar que su volumen aumentd 7,25% hasta
Gs. 25.888 millones.

La posicidon de liquidez mejord al cierre del ejercicio 2025, impulsado por el
importante aumento de 13,57% de las disponibilidades hasta Gs. 3.052 millones,
aungue los indicadores que miden los recursos liquidos y las inversiones se
mantuvieron en niveles relativamente bajos, registrando ratios de 0,96 respecto
a las provisiones técnicas y de 0,77 incluyendo las deudas técnicas, inferiores a
sus pares del rubro y al promedio de mercado de 1,48 y 1,16 respectivamente.
La representatividad de las inversiones fue de 0,91 en Jun25, inferior a la media
de la industria de 1,39, lo cual combinado con la esfructura de los activos ha
derivado en un razonable margen de solvencia, aunque relativamente inferior
al promedio de mercado.

La compania ha aumentado sus mdrgenes de utilidad en el periodo 2024-2025, registrando un aumento de 206,01% del
resultado neto del ejercicio desde Gs. 1.075 millones en Jun24 a Gs. 3.289 millones en Jun25, con un resultado técnico neto
superavitario por primera vez en todo el periodo analizado de Gs. 1.154 millones, explicado principalmente por la
disminucion de 6,85% de los gastos de siniestros hasta Gs. 19.051 millones, o que junto con el aumento de las primas derivo
en el incremento de 10,53% del resultado técnico bruto hasta Gs. 25.926 millones. En consecuencia, la rentabilidad del
patrimonio ROE subié desde 5,89% a 17,75%, aunque sigue siendo menor a sus pares y al mercado de 29,16%.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja las razonables
expectativas sobre la situacién general de
Central S.A. de Seguros, considerando el
aumento de los mdrgenes de utilidad y del
resultado neto del ejercicio, con menores
niveles de siniestralidad y mayores ratios de
rentabilidad y liquidez.

FORTALEZAS RIESGOS
e Razonables niveles de  solvencia | e Relativos elevados niveles de pasivos y
patrimonial. provisiones técnicas.

e Costos operativos relativamente altos,
con respecto al sector.

e Bgjos niveles aun de utilidad vy
rentabilidad, respecto a su patrimonio y
su produccidon de primas.

e Moderado crecimiento de sus activos.

e Apropiada cobertura de inversibn con
aumento de los indicadores de liquidez.

¢ Aumento de la produccion de primas y
de los mdrgenes de utilidad.

e Disminucién de la siniestralidad con
efecto favorable sobre la rentabilidad.
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ECONOMIA E INDUSTRIA

PIB por tipo de produccién La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
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en el periodo 2018-2020, la economia experimenté una marcada
desaceleracién, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd en el ano
2020 por la pandemia del Covid-19, con registro de bajas tasas histéricas de
crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el ano 2020, los sectores del comercio y la industria registraron caidas del -
8.1% Yy -1,3%, respectivamente. Sin embargo, los mds afectados por la pandemia
de Covid-19 fueron las exportaciones y las importaciones, con descensos
histéricos del -9,0% y -15,18%. Como resultado, el PIB alcanzd un minimo histérico
de -0,8 %. A pesar de la contraccién econdmica general, la agricultura vy el
sector de la construccidon mostraron un desempeno positivo, con altas tasas de
crecimiento del 9,0 % y 10,5 %, respectivamente. En el caso de la construccién,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecucién de
obras publicas.

La contraccidon del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo vy -4,7%
en la formacién bruta de capital. Sin embargo, en el 2021, la economia
experimentd una recuperaciéon significativa, impulsada por la reactivacion de
la actividad productiva. Este repunte fue reflejado a través del desempeino
positivo de sectores como el comercio y construccién, que registraron tasas de
crecimiento del 14,3% y 12,8%, respectivamente, lo que contribuyd a la
expansién del PIB en 4,0%.

En contraste, el sector agroexportador registré una disminucion en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registrd disminuciones en todos los trimestres
del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a
la produccién de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resulfados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situaciéon econdmica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansién de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacién de los
sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% y 35,04%
respectivamente, asi como el sector agua y electricidad que aumentd 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los datos preliminares del BCP, el PIB registré un crecimiento interanual de
5,9% en el segundo trimestre de 2025. Este resultado se explicd principalmente
por el crecimiento del sector de servicios en 6,8%, electricidad y agua en 14,3%
y la manufactura en 4,3%. No obstante, este desempeno favorable ha sido
atenuado por la contraccién del 3,1% del sector de la agricultura, explicado
por la menor produccién de soja.

En cuanto a la industria aseguradora paraguaya, esta ha experimentado un
continuo y gradual crecimiento del negocio, con razonables indicadores
globales de desempeno operativo y financiero. En el periodo 2020-2025 los
activos totales del sistema asegurador y las primas directas aumentaron 63,09%
en conjunto, desde Gs. 7,02 billones en Jun20 a Gs. 11,45 billones en Jun25,
aunqgue el indicador de productividad medido por el ratio de Primas/Activos,
presenté una tendencia decreciente desde 64% en Jun22 a 59% en Jun25.

Durante el periodo 2020-2022 se ha registrado una tendencia decreciente en la
utilidad y rentabilidad del sector asegurador. Sin embargo, el constante
crecimiento de la produccién de primas, sumado a los adecuados ratios de
eficiencia del mercado, generaron adecuados indices de rentabilidad durante
el periodo 2023-2025, ya que la utilidad neta del ejercicio aumentd 59,74% en el
2024 y 51,12% en el 2025 desde Gs. 318.137 millones en Jun24 a Gs. 480.784
millones en Jun25, lo que derivé en el aumento de la rentabilidad del patrimonio
(ROE) desde 18% en Jun23 hasta 24% en Jun24 y 29% en Jun25, siendo este
Ultimo el nivel mds elevado de los Ultimos 5 anos.
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Entidad con 49 aios de trayectoria en el mercado, con foco en la produccién de pdlizas de automdviles,
aunque con una acotada participacion en el mercado asegurador

Central S.A. de Seguros cuenta con mds de cuatro décadas de trayectoria en el mercado asegurador nacional, autorizada
para operar en el ramo de seguros elementales o patrimoniales, y destacdndose principalmente la seccidon de automaviles
y en menor medida las secciones de incendios, responsabilidad civil y transporte. Para la atencién de sus clientes, cuenta
con su casa matriz ubicada en la ciudad de Asuncién, ademds de 18 centros de atencidn distribuidos en los departamentos
de Central, CaaguazU, Alto Parand, NeembucU, San Pedro, Canindeyd, Amambay y Guaird.

] En términos de produccién, las primas devengadas aumentaron 4,23% desde
COMPOSICION DE PRIMAS JUN25 Gs. 42.345 millones en Jun24 hasta Gs. 44.138 millones en Jun25, producto del
crecimiento de las secciones de automodviles, transporte, caucidon vy
Incendios aeronavegacion. La composicion refleja una concentracion en la secciéon de
5,60% automoviles (75,51%), seguido de las secciones de incendios (5,60%), transportes
(4.62%) y responsabilidad civil (4,48%).

El 9,80% restante se distribuye entre las demds secciones de menor relevancia
Responsablidad civi en cuanto a la generacién de primas. En este sentido, comercializa sus
;’g;;z,z ' productos a través de tres corredoras de seguros y 57 agentes, de los cuales 18
son del interior del pais. Asimismo, los seguros directos representan cerca del 40%

de la produccidn, mientras que la participacion de licitaciones es reducida.

Automoviles
75,51%

Transportes
4,62%

EVOLUCION DE LAS PRIMAS DIRECTAS Y CUOTA La cuota de mercado respecto a las primas directas ha sido acotada, pese al
DE MERCADO crecimiento sostenido de los Ultimos anos. Esta pasd de 1,08% en Jun24 a 1,03%

50.000 1,13% o, 1,20% .. ~ . ..
1,05% L08%  1,03% en Jun25, que la posiciona en el puesto 25 de 35 companias activas. Asimismo,

1,00% .. . s ./ . . s
40000 la participaciéon de la seccidon de automodviles descendidé desde 1,97% en Jun24

> | hasta 1,87% en Jun2s, ocupando el puesto 16 en el ranking de la seccion.

30.000
0,60%

o40% | E| plan estratégico de la entidad estuvo orientado al crecimiento de la
020% | facturacion y al fortalecimiento patrimonial mediante el frabajo coordinado
21 22 23 24 jun2s entre la alta direccién, la gerencia y las diferentes dreas de la empresa. En tal
Cuota de Mercado sentido, el drea comercial, responsable de impulsar el crecimiento sostenible de
la compania mediante la captacién vy fidelizacion de clientes, asi como del
fortalecimiento de relaciones con canales de comercializacion, ha alcanzado un resultado positivo en la consecucién de
sus objetivos generales.
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10.000
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Esto se vio reflejado en el aumento del 87% de la facturacién respecto al ejercicio 2020. Se destaca el crecimiento de riesgos
saludables (hogar, caucién, todo riesgo operativo) secciones en donde la compania mantiene histéricamente resultados
favorables. Asimismo, se destaca la implementacion paulatina y progresiva de herramientas tecnoldgicas que buscan
mayor eficiencia en los procesos asi como la continua expansidén geogrdfica, con la apertura de dos CAC en Paraguari y
Carapegud. Por su parte, para el proximo ejercicio los objetivos se enfocan en seguir mejorando la gestidén, ganar mayor
participacion de mercado y fortalecer alianzas estratégicas con agentes, proveedores y reaseguradores.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad distribuida mayoritariamente en tres grupos familiares, con activa participacién en la direccién y
desarrollo de la firma, y una estructura organizacional acorde al volumen de operaciones

PLANA ACCIONARIA 2025 La estructura accionaria se mantuvo sin modificaciones respecto al
ACCIONISTA ‘ TOTAL GS. ‘ PARTICIPACION ‘ ejercicio anterior, con seis occ.ionisltos principales que en conjunto
Gustavo Saba Bittar 2 626.450.000 21 62% concentfran el 71,93% del capital infegrado, y predominio de tres
Maria Saba de Vo Zasow 1 452.400.000 96| 9rupos familiares. Las familias Saba y Almeida poseen el 34% y 19%
Beatrz Vilasanti de Ameida 1248.200.000 10.28% | del capital, mientras que la familia Sosky participa con el 13,03%. Por
Arturo José Sosky Brunder 1.211.800.000 9.98% | SU parte, el Sr. Mario Apodaca posee el 9,77%.
xf;fgioecfsgo Guex ::(])?8:]288:888 Z:g;‘: De esta forma, el capital sqcicl se mqntuvo invariable entre Jun24 y
Ofros 3410.650.000 Bmosz| JUN25 en Gs. 12.146 millones, mientras que las reservas se
TOTAL 12.145.800.000 T00.00%| incrementaron 5,34% de Gs. 5.299 milones en Jun24 a Gs. 5.582

millones en Jun25, luego de destinarse una porcién de la utilidad del
ejercicio 2024 areserva legal y areservas facultativas, segun consta en el Acta de Asamblea Ordinaria N° 59 del 30/10/2024.

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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DIRECTORIO En cuanto a la estructura organizacional, el Directorio se encuentra

Presidente Beatriz Norma Villasanti de Almeida Comc(?rmOd(.) por qnco OCC'IOHISTOS de la gsegurodoro, con .|O lTlc'

Beatriz N. Villasanti de Almeida como Presidente y el Dr. Mario Lino

Vicepresidente Mario Lino Apodaca Guex Apodaca Guex como vicepresidente, quienes cuentan con el apoyo

Director Ejecutivo Jorge Giucich Greenwood de tres directores titulares y acompanamiento de un sindico.

Director Gustavo Saba Bittar . . . T

Ademds, cuenta con auditores externos e internos, asesoria juridica y

Director Arturo Sosky Brudner drea de cumplimiento. La plana ejecutiva, encabezada por la

Gerencia General, responde al Directorio y gestiona las gerencias
Comercial, Técnica, de Siniestros, Administracién y Finanzas, asi como
las dreas de Calidad y Procesos, Recursos Humanos, Seguridad e T.I.
Al corte, la fuerza laboral estuvo conformada por 60 colaboradores.

DIRECTORID

En el marco de las buenas prdcticas de gobierno corporativo se ha
I impulsado la digitalizacién integral de la documentacion de los
clientes, lo que ha permitido agilizar la atencién, reducir
confratiempos relacionados con la gestion documental y fortalecer

el seguimiento exhaustivo de cada caso, mejorando la trazabilidad

de los procesos de atencion.
'GERENTE DE GERENTE RECURSOS 'GERENTE DE GERENTE . . . 7 . ’ .
ﬁ A Asimismo, se organizé el traslado del archivo fisico a una empresa

tercerizada, con lo que se liberd el inmueble utilizado para destinarlo
SmTIACEN a la generacién ingresos mediante alquileres. Por ofra parte, se
reordend el proceso de evaluacion de desempeio, realizando
dichas evaluaciones por orden jerdrquicos de los colaboradores de la compania. Finalmente, se avanzd en la habilitacién
de los centros de atencién como receptores y procesadores de documentaciéon, abarcando trdmites como toma de
denuncias, inspeccidn de siniestros, ingresos de cobranzas y seguimiento de casos, entre otros.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

TECNOLOGIA DE

LA INFORMACION DE SEGURIDAD

Actualizacidn de los manuales y reglamentos conforme a las disposiciones del ente regulador, con un
razonable marco de control interno y tecnoldgico, enfocado en la digitalizacion de la documentacion

La gestién de riesgos de la compania se aborda de manera integral, abarcando aspectos comerciales, financieros,
proveedores, reputacionales, regulatorios, etc. Cada drea involucrada dispone de manuales de procedimientos especificos
que orientan sus funciones. En ese sentido, en el proceso de vinculacion con personas fisicas o juridicas, se realiza una
evaluaciéon previa que incluye el control de riesgos a asegurar mediante inspecciones, fotografias, entre otros andlisis.
Asimismo, se revisan sus antecedentes crediticios, ya sea con otras aseguradoras o entidades bancarias.

El drea de Calidad juntamente con el drea Regulatorio y Riesgo Integral se enfocaron en incorporar las nuevas exigencias
surgidas del Acta N° 4 — Resolucién 16 del Directorio del BCP a todo el sistema de gestién de la empresa, iniciando en esta
etapala actualizacién y ordenamiento de la documentacion institucional, logrando la unificacién de los manuales de todas
las dreas, incluyendo el manual actuarial, cuya aprobacion fue formalizada por acta de Directorio. En el proceso actual de
renovacién del certificado, se alcanzé un avance significativo al fortalecer el enfoque institucional hacia los esténdares de
calidad, a través de la revision de la documentacion, la identificacién de oportunidades de mejora vy la realizacién de
capacitaciones en atencion al cliente.

El drea técnica tiene como objetivo emitir en tiempo y forma las pdlizas y que los mismos tengan el respaldo correcto de los
reaseguradores. En tal sentido, se destaca la digitalizacién de los documentos, el cumplimiento en tiempo y forma con la
emision de pdliza, con incremento de las emisiones en formato digital en 6,6% asi como la gestiébn correcta de los riesgos
con excedentes y/o excluidos del Confrato Automdtico de Reaseguros. En materia de reaseguros, para los confratos
automdaticos cuenta con el apoyo de HANNOVER RE ademds de MAPFRE RE y ECUADOR RE. Por otra parte, en el drea de
siniestros se destacd la mayor utilizacion de las herramientas tecnoldgicas para agilizar la atencién de clientes y reducir los
fiempos de respuestas.

En cuanto al proceso de control interno, la compania cuenta con un servicio de Auditoria Interna tercerizado. A través del
Comité de Auditoria, dicha funcién presenta al Directorio al inicio de cada ejercicio su Plan de Auditoria Interna ( que incluye
A.l. de PLA/FT) junto con el Programa Anual de Ejecucion que desarrolla a lo largo del ano. De manera similar, la Auditoria
Externa presenta su presupuesto, programa de trabajo y plan de ejecucién, que una vez aprobados por el Directorio son
informados a la S.I.S. Cada drea a través de los Gerentes desarrolla planes para realizar controles y corregir los puntos que
considere necesarios.

Ademds, ha implementado mecanismos de controles internos diseinados para el cumplimiento de todas las leyes vy
reglamentaciones con el fin de proteger a la enfidad de los riesgos inherentes de Lavado de Dinero. En tal sentido, dispone
de un Manual de Prevencion de LA/FT, verificado por el oficial de cumplimiento y aprobada por el Directorio, ademds de
un Coédigo de Conducta, Politicas y Procedimientos para la Gestidon de Riesgos, Plan Anual del Trabajo del Oficial de
Cumplimiento, Plan anual de capacitacién, y el Comité de Prevencion.

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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Con relacion al ambiente tecnoldgico, la compania tiene un uso moderado de la tecnologia de la informacion. Esta se ha
enfocado especialmente en las contingencias, sean estas relacionadas a la T.I. asi como el suministro de energia eléctrica
(generadores eléctricos), a fin de asegurar la continuidad del negocio. En este marco, se han realizado inversiones en
cuanto a seguridad (programa antivirus de primera linea Kaperscki Lab; seguridad de borde de la marca Forti), alcanzando
un grado de implementacién del Manual de Gobierno Corporativo de T.1. (Resol. 219/18) del 90% aproximadamente.

La compaiia mantiene una politica de inversién alineada con las regulaciones vigentes del sector, con una cartera de
inversion concentrada en instrumentos emitidos por bancos y entidades financieras, que representan el 52,59% con Gs.
15.239 millones en Jun25. En este sentido, los activos representativos neto ascendieron a Gs. 28.980 millones en Jun25 para
un valor de cobertura requerido de Gs. 27.315 millones en Jun25, lo que representd un superdvit de Gs. 1.665 millones.

En cuanto a la solvencia regulatoria, el Patrimonio Propio no Comprometido alcanzdé la suma de Gs. 21.477 millones en
Jun25, para un valor minimo requerido de Gs. 7.409 millones, derivando en un superdvit de Gs. 14.068 millones y un
coeficiente de cobertura de 2,90 veces. Ademds, el Fondo de Garantia se encuentra debidamente cubierto, respaldado
por activos representativos por Gs. 6.839 millones frente a una exigencia de cobertura de Gs. 6.443 millones (superdvit de
Gs. 395 millones).

SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Crecimiento del activo impulsado por el incremento de las inversiones y de los créditos técnicos,
acompafiado de la disminuciéon de la cartera vencida

ESTRUCTURA DEL ACTIVO El activo total mantuvo su tendencia de crecimiento en los Ultimos ejercicios,

20000 e milones e s = | Pasando de Gs. 52.649 millones en Jun23 a Gs. 55.061 millones en Jun24, con un
3010 DA . DI g nuevo aumento de 6,09% hasta Gs. 58.413 millones en Jun25 producto del
incremento de las inversiones y de los créditos técnicos vigentes, los cuales han

2% constituido los principales componentes del activo, con participaciones del

o]

:zzz 2 3 E § S o | 4432%y 39.65%, respectivamente.
so0 o = g ) 2 8 a * Las inversiones de la compania subieron 7,25% desde Gs. 24.139 millones en
o — — — — _— s | Jun24 hasta Gs. 25.888 millones en Jun25. El 93,08% de éstas corresponde a
_’21;22 e RSJESZS colocaciones en titulos de renta fija en el mercado local, compuestos por
= créorros récmcos ———— onéomos réewcosiacvo Certificados de Depdsitos de Ahorro y bonos publicos. Asimismo, las
colocaciones en titulos de renta variable representaron el 4,93%, mientras que

en ilones dc uanis las inversiones inmobiliarias el 1,99%.

9,05%
25.000 10%

Por otfra parte, los créditos técnicos vigentes se incrementaron 5,32% desde Gs.
% | 20.541 millones en Jun24 hasta Gs. 21.635 millones en Jun25, debido al aumento
o | de los deudores por premios de la seccién de transporte, que subieron de Gs.
w | 469 milones en Jun24 a Gs. 1.144 millones en Jun25, y de la seccién de
automoviles, que crecieron 3,82% hasta Gs. 15.299 millones en Jun25.

7,27%
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o e s s was | En confraste, los créditos técnicos vencidos bajaron 5,11% desde Gs. 1.610
e roros ecucos v millones en :JUI.’124 hasta Gs. 1.527 millones en Jun2§, constituyéndose prevjsiones
sobre los créditos a cobrar por valor de Gs. 669 millones. Con esto, el indicador
de morosidad de la cartera se redujo de 7,27% en Jun24 a 6,59% en Jun25,
situdndose por debajo del 10,62% del sistema.

5.000

1.527
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CALIDAD DE ACTIVOS

45,84%  4484%  4582% 43840,  44,32%

En cuanto ala calidad de activos, la participacion de los activos improductivos
subié de 17,35% en Jun24 a 18,01% en Jun25, explicado por el aumento de los

T e 17,07% s 1735%  1801% activos diferidos en 9,96% de Gs. 4.549 millones en Jun24 a Gs. 5.003 millones en
20 e —— Jun25 y por el incremento de las disponibilidades y los bienes de uso hasta Gs.
0% 1L72%  1,79%  127%  128%  1,60% 3.052 millones y 935 millones, respectivamente. En tal sentido, la porcién del
0% activo representada por los bienes de uso se ubicd en 1,60% en Jun25, inferior al
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
3.74% del sector.

INVERSIONES/ACTIVO  emmmmmmmmm. BIENES DE USO/ACTIVO

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Mejora relativa de los indicadores de liquidez, aunque comparativamente inferior al sistema asegurador

El incremento en la cantidad de clientes y primas emitidas ha impulsado un aumento en las inversiones, orientadas a
respaldar los compromisos asumidos con los asegurados y a garantizar el cumplimiento de las exigencias regulatorias.

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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PROVISIONES TECNICAS
en millones de guaranies
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Las inversiones de la aseguradora subieron 7,25% desde Gs. 24.139 millones en
Jun24 hasta Gs. 25.888 millones en Jun25, explicado principalmente por el
aumento de las colocaciones en certificados de depésitos de ahorro en 14,54%
desde Gs. 18.240 hasta Gs. 20.892 millones en el mismo periodo. Asimismo, las
disponibilidades se incrementaron 13,57% hasta Gs. 3.052 millones en Jun25.

Las provisiones técnicas de seguros crecieron 6,34% desde Gs. 22.035 millones en
Jun24 hasta Gs. 23.432 millones en Jun25 y se conformaron principalmente de
las primas a devengar de las secciones de automoviles e incendios, mientras
que las provisiones técnicas de siniestros, correspondientes en su mayoria a
siniestros ocurridos en proceso de liquidacion, registraron un leve incremento de
0,44% desde Gs. 4.973 millones en Jun24 hasta Gs. 4.995 millones en Jun25.

De esta forma, la cobertura de los recursos liquidos sobre las provisiones técnicas
aumentd levemente de 0,92 en Jun24 a 0,96 en Jun25 y se situd por debajo del
1,48 del sistema. Asi también, la representatividad de las inversiones subid de 0,89
veces en Jun24 a 0,91 en Jun25, inferior al 1,39 del sistema.

En cuanto a las deudas técnicas, estas se redujeron 7,39% desde Gs. 7.379
millones en Jun24 hasta Gs. 6.834 millones en Jun25. Esta disminucion se explica
principalmente por la caida del 20,64% de las ofras deudas técnicas, de Gs.
1.777 millones a Gs. 1.410 millones, y por la reduccidn del 46,76% de la deuda
con asegurados hasta Gs. 193 millones.

Por su parte, las deudas con intermediarios descendieron 1,71% hasta Gs. 4.673
millones, mientras que las deudas por reaseguros registraron un incremento del
34,15% hasta Gs. 495 millones. Con esto, la cobertura de la deuda técnica subid
de 3,36 veces en Jun24 a 3,97 veces en Jun25, aungue adn se mantiene por
debajo del sistema de 5,21.

En la misma linea, la razdén entre las disponibilidades y las deudas con
asegurados y por reaseguros se incrementd de 3,67 veces en Jun24 a 4,44 veces
en Jun25, superando la media del sistema asegurador, que se situd en 1,2 veces,
a pesar del aumento registfrado en las deudas por reaseguros.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Elevado indice de retencién de primas, con disminucién de la siniestralidad neta, aunque manteniendo una

elevada estructura operativa respecto al sector

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS

en millones de guaranies
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Los gastos de produccién se incrementaron 1,56% desde Gs. 9.878 millones en
Jun24 hasta Gs. 10.032 millones en Jun25, con un indice de gastos de produccion
de 23,01% en Jun25, por encima del sistema de 18,56%. Estos gastos se han
conformado en 67,72% por las comisiones de seguros directos y en 32,28% por
gastos de fomento a la produccién, correspondientes a los incentivos por la
suscripcién y emisién de pdlizas.

Asimismo, los gastos técnicos de explotacion subieron 2,20% desde Gs. 12.274
millones en Jun24 hasta Gs. 12.543 millones en Jun25, alcanzando un indice de
gastos de explotacion de 29,14% frente al 25,18% del sistema. Con esto, la
estructura de gastos operativos se mantuvo relativamente elevada respecto al
promedio del sector, con un indice de gasto operativo de 51,86%, por encima
del 43,70% del sistema.

Por ofra parte, las primas netas ganadas se incrementaron 3,62% desde Gs.
40.687 millones en Jun24 hasta Gs. 42.158 millones en Jun25 explicado
principalmente por el aumento de las primas directas de la seccién de
automoviles, que subieron 3,44% desde Gs. 31.826 millones en Jun24 hasta Gs.
32.922 millones en Jun25.

Los gastos de siniestros se redujeron 6,85% desde Gs. 20.451 millones en Jun24
hasta Gs. 19.051 millones en Jun25 debido al descenso de los siniestros de
seguros directos en 9,90% desde Gs. 18.107 millones hasta Gs. 16.314 millones en
el mismo periodo, como resulfado de los menores siniestros registrados en las
secciones de aeronavegacion, incendios, robo y asalto asi como automdviles.
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Ademds, el recupero de siniestros bajé 12,49% desde Gs. 3.220 millones en Jun24
hasta Gs. 2.818 millones en Jun25, con lo cual el total de siniestros ocurridos
alcanzd Gs. 16.233 millones en Jun25, siendo 5,79% inferior respecto al ejercicio
anterior.

En este contexto, la siniestralidad neta se redujo de 42,35% en Jun24 a 38,50% en
Jun25, aungue aun siendo elevado en comparaciéon a la media del mercado
de 33,82%. Finalmente, la relacién entre las primas cedidas y las primas directas
pasd de 3,96% en Jun24 a 4,54% en Jun25, frente al 34,36% del sistema, mientras
que larazén entre los gastos de reaseguros y las primas cedidas cerrd en un nivel
de 91,93%, frente a un promedio del sistema de 8,42%,

Aumento de los resultados técnicos a partir del incremento de las primas devengadas, con disminucion de la

siniestralidad neta y mejora de los margenes de utilidad y rentabilidad

RESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO
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SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

La compania presentd un continuo crecimiento de sus resultados técnicos
brutos en los Ultimos ejercicios, en linea con los mayores niveles de primas
devengadas. Al cierre del 2025, el resultado técnico bruto fue de Gs. 25.926
millones, superior en 10,53% al ejercicio anterior, acompanado de un retorno
técnico de 6,23%, con lo que ha revertido los niveles deficitarios de los Ultimos
ejercicios, aunque todavia por debajo de la media del sistema de 18,93%.

Este desempeno se explica principalmente por el incremento de los ingresos
técnicos de produccién, que subieron 4,23% desde Gs. 42.345 millones en Jun24
hasta Gs. 44.138 millones en Jun25 asi como por el mayor recupero de siniestros,
que alcanzd Gs. 2.818 millones en Jun25, los cuales han superado tanto a los
egresos técnicos de produccidn, que totalizaron Gs. 1.979 millones en Jun25,
como a los gastos de siniestros por Gs. 19.051 millones en Jun25.

Asimismo, el resultado técnico neto, luego de haber registrado valores
deficitarios en los Ultimos ejercicios, de Gs. -1.377 millones en Jun23 a Gs. -1.347
millones en Jun24, alcanzd un valor positivo de Gs. 1.154 millones en Jun25,
explicado tanto por la disminucién de la siniestralidad como por una leve
variacién de los gastos operativos, frente a mayores ingresos técnicos.

Por su parte, el resultado sobre las inversiones se incrementd 7,63% desde Gs.
1.949 millones en Jun24 hasta Gs. 2.098 millones en Jun25, lo que ha fortalecido
los resultados de Ultima linea. Con esto, el resultado neto del ejercicio se
incrementd 2,06 veces desde Gs. 1.075 millones en Jun24 hasta Gs. 3.289 millones
en Jun25, lo que fue acompanado del aumento de la rentabilidad respecto al
patrimonio (ROE) de 5,89% en Jun24 a 17,75% en Jun25, frente al 29,16% del
sistfema.

En cuanto a los mdrgenes de rentabilidad, el margen operativo aumentd de
55,39% en Jun24 a 58,74% en Jun25 y se ubicd por encima de la media del
sistema de 47,76%. El margen técnico, por su parte, pasd de -3,18% en Jun24 a
2,61% en Jun25, mientras que el margen neto se ubicd en 7,45% en Jun25, siendo
aun niveles inferiores al mercado de 11,20% y 17,25% respectivamente.

Razonables niveles de solvencia patrimonial a partir de las utilidades registradas, acompafado de una mayor

generacioén de resultados técnicos respecto al pasivo total

CAPITAL Y SOLVENCIA
en millones de guaranies
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El patrimonio neto ha continuado con la tendencia creciente de los Ultimos
ejercicios, pasando de Gs. 18.106 millones en Jun23 a Gs. 19.321 millones en
Jun24y un nuevo aumento de 12,92% hasta Gs. 21.818 millones en Jun25, debido
al incremento del resultado del ejercicio en 2,06 veces desde Gs. 1.075 millones
en Jun24 hasta Gs. 3.289 millones en Jun25.

El capital se mantuvo invariable enfre Jun24 y Jun25 con Gs. 12.146 millones y ha
sido el principal componente del patrimonio neto, constituyendo el 55,67% del
mismo. Por su parte, las reservas crecieron 5,34% desde Gs. 5.299 millones en
Jun24 hasta Gs. 5.582 millones en Jun25, lo que sumado a la mayor generacion
de utilidades, han derivado en el incremento de la solvencia a 37,35% en Jun25,
inferior al 45,56% registrado por el sistema.
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, En cuanto a las obligaciones, el pasivo total subid 2,39% desde Gs. 35.740

PROVISIONES TEcIcne Y PASIVO millones en Jun24 hasta Gs. 36.595 millones en Jun25, no obstante, el mayor ritmo
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y se ubicé por encima del endeudamiento del sistema de 1,20.

La variacién del pasivo se explica principalmente por el incremento de las
provisiones técnicas en 5,25% desde Gs. 27.008 millones en Jun24 hasta Gs.
28.427 millones en Jun25, representando el 77,68% del pasivo.

En conftraste, las deudas técnicas, conformadas en su mayoria por deudas con
infermediarios, descendieron 7,39% hasta Gs. 6.834 millones en Jun25, y han
constituido el 18,67% de las obligaciones totales. El 3,65% restante correspondid
a obligaciones administrativas y utilidades diferidas.

En cuanto a otros indicadores de solvencia y endeudamiento, el indicador de
provisiones técnicas con relaciéon al patrimonio neto ha bajado desde 1,40
veces en Jun24 hasta 1,30 veces en Jun25, inferior a la media del sistema de
0.82.

Asimismo, la razdn entre el pasivo y el resultado técnico bruto se redujo desde
1,52 veces en Jun24 hasta 1,41 veces en Jun25, manteniéndose favorable
respecto al 1,91 del sector.

SOLVENCIA

CENTRAL S.A. DE SEGUROS
-8-



SOLVENTA & )
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2025

CALIFICADORA DE RIESGOS

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Central S.A. de Seguros Sistema
En veces y en porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-25

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

Pasivo/Patrimonio neto 1,49 1,81 1,91 1,85 1,68 1,20
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 1,17 1,36 1,43 1,40 1,30 0,82
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,28 0,38 0,41 0,38 0,31 0,23
Pasivo/Primas Netas 1,01 0,96 0,91 0,88 0,87 1,26
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,59 1,71 1,63 1,52 1,41 1,91
Patrimonio Neto/Activo 40,14% 35,58% 34,39% 35,09% 37,35% 45,56%
ESTRUCTURA Y CALIDAD DEL ACTIVO

Créditos Técnicos Vigentes/Activo 35,37% 36,47% 38,07% 37,31% 37,04% 19,69%
Inversiones/Activo 45,84% 44,84% 45,82% 43,84% 44,32% 51,72%
Bienes de Uso/Activo 1,72% 1,79% 1,27% 1,28% 1,60% 3,74%
Primas Directas/Activo 62,47% 70,38% 74,74% 76,02% 74,64% 59,00%
Cartera Vencida 4,17% 9,05% 6,52% 7,27% 6,59% 10,62%

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros 3,17 2,73 1,17 3,67 4,44 1,20
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica 4,51 3,34 3,10 3,36 3,97 5,21
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas 1,07 0,93 0,89 0,92 0,96 1,48
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas 0,86 0,73 0,69 0,72 0,77 1,16
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo 0,84 0,70 0,67 0,69 0,74 1,02
Representatividad de las Inversiones 0,98 0,92 0,93 0,89 0,91 1,39
Siniestralidad Total 34,26% 40,77% 44,52% 43,37% 37,20% 37,86%
Siniestralidad Neta 36,45% 43,76% 44,38% 42,35% 38,50% 33,82%
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod. 62,56% 57,17% 57,40% 59,41% 57,17% 44,49%
indice de Gasto Operativo 53,12% 52,00% 50,94% 52,82% 51,86% 43,70%
indice de Gasto de Produccién 22,55% 23,67% 24,63% 23,60% 23,01% 18,56%
indice de Gasto de Explotacion 31,11% 28,80% 26,63% 29,49% 29,14% 25,18%

RENTABILIDAD

ROA 2,53% 2,06% 1,61% 1,95% 5,63% 10,28%
ROE 6,72% 6,16% 4,91% 5,89% 17,75% 29,16%
Retorno Técnico -2,40% -2,64% -7,98% -7,38% 6,23% 18,93%
Retorno sobre la Produccién 3,95% 2,87% 2,12% 2,54% 7,45% 17,25%
Margen Operativo 58,87% 52,38% 53,08% 55,39% 58,74% 47,76%
Margen Técnico -1,41% -1,23% -3,45% -3,18% 2,61% 11,20%
Margen Neto 3,95% 2,87% 2,12% 2,54% 7,45% 17,25%
Primas Cedidas/Primas Directas 7,54% 6,98% 4,63% 3,96% 4,54% 34,36%
Primas Retenidas/Primas Directas 94,88% 95,01% 96,67% 97,20% 96,69% 73,52%
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas 74,31% 62,49% 119,29% 124,58% 91,93% 8,42%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas 6,68% 0,00% 47,43% 68,32% 9,49% 37,92%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros 1,46% 0,00% 5,29% 6,25% 1,15% 34,99%
SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

Central S.A. de Seguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

Disponibilidades 2.379 1.740 1.625 2.688 3.052 13,57%
Créditos Técnicos Vigentes 14.182 16.810 20.044 20.541 21.635 5,32%
Créditos Técnicos Vencidos 618 1.674 1.397 1.610 1.527 -5,11%
Créditos Administrativos 321 328 312 823 369 -55,20%
Gastos Pagados Por Adelantado 7 3 4 5 4 -18,18%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 0 0 0 0 0 n/a

Inversiones 18.379 20.667 24.125 24.139 25.888 7,25%
Bienes De Uso 691 825 669 706 935 32,51%
Activos Diferidos 3.515 4.045 4.472 4.549 5.003 9,96%
ACTIVO 40.092 46.091 52.649 55.061

Deudas Financieras 0 0 0 0 0 n/a
Deudas Con Asegurados 62 118 687 363 193 -46,76%
Deudas Por Coaseguros 117 86 91 115 63 -45,42%
Deudas Por Reaseguros - Local 258 131 75 76 43 -43,83%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 431 390 629 293 452 54,21%
Deudas Con Intermediarios 2.928 3.854 4.371 4.755 4.673 -1,71%
Otras Deudas Técnicas 646 1.646 1.631 1.777 1.410 -20,64%
Obligaciones Administrativas 696 1.006 1.016 1.275 1.209 -5,17%
Provisiones Técnicas De Seguros 15.251 18.541 20.963 22.035 23.432 6,34%
Provisiones Técnicas De Siniestros 3.521 3.834 4.975 4.973 4.995 0,44%
Utilidades Diferidas 90 86 105 78 124 59,68%
PASIVO 24.000 29.692 34.543 35.740 36.595 2,39%
Capital Social 9.236 9.236 10.314 12.146 12.146 0,00%
Cuentas Pendientes De Capitalizacién 315 1.079 1.719 802 802 0,00%
Reservas 5.528 5.133 5.226 5.299 5.582 5,34%
Resultados Acumulados 0 0 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 1.014 951 847 1.075 3.289 206,01%

PATRIMONIO NETO 16.093 16.399 18.106 19.321 21.818 12,92%

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Central S.A. de Seguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
Primas Directas 25.045 32.440 39.352 41.857 43.600 4,16%
Primas Reaseguros Aceptados 608 648 512 487 538 10,37%
Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 25.653 33.088 39.863 42345 44.138 4,23%
Primas reaseguros cedidos 1.889 2.265 1.821 1.657 1.979 19,44%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros 0 0 0 0 0 n/a
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 1.889 2.265 1.821 1.657 1.979 19,44%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 23.764 30.822 38.043 40.687 42.158 3,62%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros 1.738 1.825 3.132 2.047 2.481 21,24%
Siniestros Seguros Directos 8.668 12.630 16.311 18.107 16.314 -9,90%
Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida 0 0 0 0 0 n/a
Gastos De Liquidacién De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero 74 86 190 203 222 9,60%
Participacidén Recupero Reaseguros Cedidos 0 0 0 0 0 n/a
Siniestros Reaseguros Aceptados 92 592 274 95 33 -65,62%
GASTOS DE SINIESTROS 10.571 15.133 19.906 20.451 19.051 -6,85%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 1.676 1.485 1.991 2.049 2.459 20,02%
Recupero De Siniestros Directos 106 158 167 39 171 339,57%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 126 0 863 1.132 188 -83,41%
Participacién Recupero Reaseguros Aceptados 0 0 0 0 0 n/a
RECUPERO DE SINIESTROS 1.908 1.644 3.022 3.220 2.818 -12,49%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -8.663 -13.489 -16.884 -17.231 -16.233 -5,79%
RESULTADO TECNICO BRUTO 17.333 21.158 23.457 25.926 10,53%
Reintegro De Gastos De Produccién 38 102 25 27 31 13,78%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 122 141 167 179 235 31,90%
Otros Ingresos por reaseguros aceptados 0 0 0 0 0 n/a
Desafectacion De Previsiones 426 934 155 146 195 33,91%
OTROS INGRESOS TECNICOS 586 1.178 346 351 462 31,32%
Gastos De Produccién 5.647 7.678 9.692 9.878 10.032 1,56%
Gastos de Cesion Reaseguros 1.404 1.416 2.172 2.064 1.820 -11,86%
Gastos de Reaseguros Aceptados 0 0 0 0 0 n/a
Gastos Técnicos De Explotacion 7.920 9.474 10.563 12.274 12.543 2,20%
Constitucidn De Previsiones 1.079 350 455 940 839 -10,74%
OTROS EGRESOS TECNICOS 16.050 18.918 22.882 25.155 25.233 0,31%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -15.464 -17.740 -22.536 -24.804 -24.772 -0,13%
RESULTADO TECNICO NETO -1.377 -1.347 1.154 -185,65%
Ingreso sobre Inversion 2.588 1.980 2.425 2.564 2.903 13,23%
Egreso sobre Inversion 1.473 746 597 615 805 31,00%
RESULTADO SOBRE INVERSION 1.115 1.234 1.828 1.949 2.098 7,63%
Ganancias Extraordinarias 321 178 447 686 353 -48,52%
Pérdidas Extraordinarias 0 0 0 0 0 n/a
RESULTADO EXTRAORDINARIO 321 178 447 686 353 -48,53%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 1.005 898 1.288 3.605 179,90%

Impuesto a la Renta 54 52 213 316 48,31%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 3.289 206,01%

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2020/2021
hasta el ejercicio 2024/2025, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestién patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacién de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

Central S.A. de Seguros, se ha sometido al proceso de calificacién cumpliendo con todos los requisitos del marco normativo,
y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucion CNV CG N°35/2023 de la Superintendencia de Valores, asi
como de los procedimientos normales de calificacién de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
2. Perfil del negocio y Estrategia.
3. Propiedad y Gerenciamiento.
4. Posicionamiento en la industria.
5. Politica de Inversiones — Calidad de Activos.
6. Politica de Reaseguros.

7. Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andlisis e interpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Compania para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,

considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en

el tiempo, asi como de la proyeccidn de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA CENTRAL S.A. DE SEGUROS
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La emisidn de la calificacion de solvencia de la compania CENTRAL S.A DE SEGUROS , se realiza conforme a lo dispuesto en
la Ley N° 3.899/09 y la Resolucidon CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 22 de Octubre de 2025

Fecha de publicacién: 23 de Octubre de 2025

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2025

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

CENTRAL S.A DE SEGUROS Estable

BBB: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con suficiente capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la
compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidén CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisién de datos por parte de CENTRAL S.A. DE SEGUROS por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA
S.A. Cdlificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que
los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros publicados por
la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por la firma J.C. Descalzo & Asociados al 30
de Junio de 2025.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cadlificaciéon aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Cadlificacién Econ. Rossana Viera
Solventa & Riskmétrica S.A. Anadlista de Riesgos
rviera@syr.com.py
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