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 COOPERATIVA MULTIACTIVA DE AHORRO, CRÉDITOS Y SERVICIOS DE 

FUNCIONARIOS DE LA ENTIDAD BINACIONAL YACYRETÁ LTDA. (COOFY) 
 

SOLVENCIA 
CALIFICACIÓN BBB: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con suficiente capacidad 

de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta 

es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la Cooperativa, en la industria 

a que pertenece o en la economía. 

DIC/2023 

CATEGORIA pyBBB 

TENDENCIA ESTABLE 

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACIÓN 
Solventa&Riskmétrica asigna la calificación de pyBBB con tendencia Estable 

para la solvencia de la Cooperativa Coofy Ltda. sobre el corte al 31 de Diciembre 

de 2023, fundamentada en los razonables niveles de solvencia patrimonial, 

derivado del continuo aumento de sus operaciones crediticias y de ahorros, 

sumado a los adecuados niveles de calidad crediticia, liquidez y rentabilidad. En 

contrapartida, la calificación incorpora los relativos elevados niveles de 

endeudamiento y costos de financiamiento, sumado a la concentración de su 

estructura de fondeo, asociados al tamaño de su membresía, además de los 

mayores efectos de las previsiones sobre los resultados en 2023, aunque mantiene 

una baja cobertura de previsiones sobre la cartera vencida. 

El patrimonio neto de la cooperativa mostró un moderado crecimiento histórico, 

siendo el aumento de 7,24% en 2023, hasta Gs. 29.364 millones en Dic23, 

explicado principalmente por la evolución del capital social, y reflejado en un 

ligero menor indicador de solvencia patrimonial, desde 18,91% en Dic22 hasta 

18,15% en Dic23. Por su parte, el pasivo creció 12,75% hasta Gs. 132.424 millones 

en Dic23, a partir del aumento de 18% de los ahorros totales hasta Gs. 79.844 

millones en Dic23, y manteniendo aún una elevada relación de deuda 

financiera/pasivo de 35,37% en Dic23, y generando un aumento del ratio de 

endeudamiento hasta 4,51, con una relación de pasivo/Margen Operativo de 

11,99 en Dic23, siendo menos favorables que el promedio de entidades similares. 

Los activos aumentaron 11,71% desde Gs. 144.832 millones en Dic22 hasta 161.789 

millones en Dic23, explicado principalmente por el crecimiento de la cartera neta 

en 10,20%, de Gs. 108.910 millones en Dic22 a Gs. 120.017 millones en Dic23, con 

un indicador de la productividad de la cartera de 74,18%. Los créditos vencidos 

superiores a 60 días crecieron 23,21% hasta Gs. 7.298 millones, acompañado de 

bajos niveles de refinanciación y de venta de cartera incobrable. Con esto, la 

morosidad aumentó ligeramente a 5,94% en Dic23, mientras que la morosidad 

con relación al patrimonio desde 21,63% en Dic22 hasta 24,85% en Dic23, aunque 

con un bajo nivel de cobertura de previsiones, que bajó de 49,91% en Dic22 a 

40,34% en Dic23. 

Asimismo, la entidad mantuvo una adecuada posición de liquidez, favorecido 

por el aumento de las disponibilidades hasta Gs. 15.952 millones en Dic23, 

conformado por los recursos en caja y depósitos a la vista en bancos, lo que 

propició un incremento de la cobertura de los ahorros totales de 17,51% a 19,98%, 

aunque la liquidez estructural, medido por el ratio Activo Cp/Pasivo Cp, bajó de 

2,14 veces a 1,72 veces en el mismo periodo, manteniéndose favorable respecto 

a entidades similares. 

Con el aumento del desempeño financiero y operativo en 2023, el resultado 

antes de las previsiones se incrementó de Gs. 3.206 millones en Dic22 a Gs. 4.878 

millones en Dic23, mientras que las previsiones por pérdidas crecieron 105,90%, 

hasta Gs. 2.197 millones en Dic23, con efecto en el ligero incremento de 3,16% de 

los excedentes hasta Gs. 2.909 millones en Dic23. De esta forma, el rendimiento del capital ROE descendió levemente de 

13,87% en Dic22 a 13,38% en Dic23, aunque se mantiene elevado respecto a sus pares. 

TENDENCIA 

La tendencia Estable refleja la adecuada expectativa sobre la situación general de la Cooperativa Coofy Ltda., 

considerando la continua evolución de sus operaciones, así como el moderado desempeño operativo y financieros, así 

como las continuas acciones para el fortalecimiento de su estructura y gestión interna, y gobernabilidad. 

FORTALEZAS RIESGOS 
• Continuo aumento de su capital social, con un razonable nivel 

de solvencia patrimonial. 

• Mantenimiento de una favorable posición y ratios de liquidez  

• Adecuada indicadores de calidad de cartera. 

• Favorables niveles de rentabilidad. 

• Elevado nivel relativo de endeudamiento y costos financieros 

respecto a los márgenes. 

• Mayores pérdidas relativas de previsiones, aunque con bajo nivel 

de cobertura sobre cartera vencida. 

• Importante concentración en ahorristas y deuda financiera. 

1
5
.7

4
9

1
7
.0

0
3

1
8
.3

7
8

2
0
.3

2
7

2
1
.7

4
1

2
1
.5

4
6

2
2
.2

8
5

2
4
.7

4
0

2
7
.3

8
2

2
9
.3

6
4

20,12% 19,76%
18,85% 18,91% 18,15%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

10.000

20.000

30.000

40.000

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

CAPITAL SOCIAL Y PATRIMONIO NETO

Capital Social Patrimonio Solvencia Patrimonial

2
.3

8
9

1
.5

5
6

2
.4

1
7

2
.8

2
0

2
.9

0
9

2
.6

1
1

1
.5

9
1

2
.1

3
4

3
.2

0
6 4

.8
7
8

15,17%

9,15%

13,15%
13,87% 13,38%

0%

10%

20%

0

2.000

4.000

6.000

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

EXCEDENTES Y RENTABILIDAD

Excedentes Resultado Antes De Previsiones ROE

3
5
1

4
4
2

5
1
1

8
2
0

7
9
7

5
.2

2
5

4
.8

6
4

4
.1

1
7

5
.9

2
3

7
.2

9
8

6,36%
5,91%

4,36%

5,29%

5,94%

0%

2%

4%

6%

8%

0

2.000

4.000

6.000

8.000

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

MOROSIDAD Y REFINANCIACIÓN

Cartera Refinanciada Cartera Vencida >60

Morosidad De Cartera

7
9
.4

2
1

8
0
.1

2
4

9
2
.3

0
5

1
0
8
.9

1
0

1
2
0
.0

1
7

1
0
7
.0

8
7

1
1
2
.7

6
8

1
3
1
.2

1
8

1
4
4
.8

3
2

1
6
1
.7

8
9

74,16%
71,05% 70,34%

75,20% 74,18%

0%

20%

40%

60%

80%

0

50.000

100.000

150.000

200.000

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23

CARTERA NETA DE CRÉDITOS Y ACTIVO TOTAL

Cartera Neta Activo Cartera Neta/Activo



            INFORME DE CALIFICACIÓN                      CORTE DICIEMBRE/2023 
 

SOLVENCIA                                                                                                                                COOPERATIVA COOFY LTDA.

    - 2 - 

ECONOMÍA Y SECTOR COOPERATIVO 

 

La economía del país se ha comportado de manera muy variable durante los 

últimos 10 años. El periodo 2013-2015 fue de un ciclo económico descendente, 

seguido por otro con una tendencia positiva en el periodo 2016-2017. Sin 

embargo, en el periodo 2018-2020, la economía ha experimentado una 

marcada desaceleración, reflejada en una tendencia negativa que se 

agudizó en el año 2020 por la pandemia del COVID-19, con registro de bajas 

tasas históricas de crecimiento en todos los sectores de la economía. 

En el 2020, los sectores de las exportaciones y de la industria han registrado 

mínimos de -9,0% y -1,3%, respectivamente, lo que ha influido en la disminución 

del PIB a un mínimo histórico de -0,8%. Como excepción, la agricultura y el 

sector de la construcción tuvieron comportamientos positivos, alcanzando altas 

tasas de crecimiento de 9,0% y 10,5%, respectivamente. La contracción del 

periodo 2018-2020, ha generado también una reducción de los sectores que 

gastan en la economía. Los sectores del PIB por tipo de gasto han registrado 

tasas negativas mínimas en el 2020 de -3,6% en Consumo, 4,7% en la Formación 

Bruta de Capital y -15,2% en Importaciones. 

Sin embargo, en el 2021 la economía ha registrado una importante 

recuperación, luego de la recesión económica del año 2019 y la pandemia del 

COVID-19 del año 2020. Los sectores del comercio, servicio, importaciones y 

construcción alcanzaron tasas históricas de crecimiento altas en el 2021 de 

14,3%, 6,5%, 21,8% y 12,8% respectivamente, lo que ha generado un crecimiento 

del PIB de 4,0%. El sector agroexportador registró una contracción en el 2021, 

con una tasa negativa del sector agrícola de -18,2% y una baja tasa del sector 

exportador de solamente 2,1%. La agricultura registró disminuciones en todos 

los trimestres del año 2021, como resultado de la fuerte sequía que impactó 

severamente a la producción de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. 

Las cifras preliminares del año 2022 reflejan un bajo crecimiento del PIB de 

solamente 0,2%, condicionado por la situación económica del sector 

agroexportador, con tasas negativas de -12,7% y -1,6% para la agricultura y las 

exportaciones, respectivamente. Este menor desempeño de la economía en el 

2022 ha repercutido sobre la industria, las importaciones y el consumo, 

registrando tasas bajas de 0,1%, 5,6% y 2,2% respectivamente. 

Esta situación se ha visto agravada por la inflación acumulada de 6,8% al cierre 

del 2021 y de 8,1% al cierre del 2022, explicada por el aumento de los precios 

de los alimentos y de la energía, a causa, entre otros, de los efectos del 

prolongado conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, así como por las disrupciones 

en las cadenas globales de suministros de productos manufactureros, a causa 

de la falta de microchips y semiconductores por el efecto del confinamiento 

obligatorio en China, para detener la expansión de contagios de COVID-19. 

Al tercer trimestre del 2023, el consumo de los hogares se incrementó 1,9% 

interanual debido al buen desempeño de los servicios, los bienes durables y no 

durables. A su vez, las importaciones se incrementaron 19,6% interanual, 

explicado por aumentos en maquinarias y equipos, productos químicos y 

productos plásticos. Por otra parte, la actividad manufacturera creció 1,7% 

interanual, generado por la producción de aceites, lácteos, entre otros. No 

obstante, se registraron variaciones negativas en la producción de carne, 

moliendas y panaderías, químicos y madera. Mientras que, el sector 

construcción descendió 2,2% interanual, producto de menor ritmo de 

ejecución de obras privadas y públicas.  

En este contexto, el sector Cooperativo presentó mayor dinamismo con 

respecto al año anterior, debido al incremento del 6,52% en el nivel de activos 

de Gs. 23 billones en Dic22 a Gs. 24,5 billones en Dic23. De igual manera, el 

patrimonio neto y pasivo ascendieron 8,7% y 5,98% respectivamente. Además, 

los excedentes del sector han presentado un repunte con respecto al año 

anterior, y ascendieron 31,43%, hasta Gs. 0,46 billones, nivel más elevado de los 

últimos 8 años. Similarmente, los indicadores de gestión han presentado 

mejoras, la liquidez ha aumentado, desde 20,40% en Dic22 hasta 20,70% en 

Dic23, la solvencia del sistema se incrementó de 20% en Dic22 a 20,20% en 

Dic23. Por último, el nivel de morosidad se ha mantenido invariable en 7,20% 

aunque se ha mantenido por encima de lo registrado en el 2021.    
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GESTIÓN DE NEGOCIOS 

DESCRIPCIÓN Y POSICIONAMIENTO 

Cooperativa enfocada a la prestación de servicios financieros a funcionarios de la entidad binacional Yacyreta, con 
elevada concentración en el segmento de consumo, con un bajo posicionamiento aún en el sector  

La Cooperativa Multiactiva de Ahorro, Créditos y Servicios de los Funcionarios de la Entidad Binacional Yacyretá Ltda. 

(COOFY) es una institución del sector cooperativo de tipo A, fundada en julio de 2003 bajo la denominación de Asociación 

de Funcionarios de la Entidad Binacional Yacyretá, con un total de 74 socios. Posteriormente, en 2006, se constituyó como 

una sociedad cooperativa con personería jurídica reconocida por el Consejo Directivo del Instituto Nacional de 

Cooperativismo (INCOOP), según la Res. N° 1.446/06 y Registro de Cooperativas N° 1.000. 

Con 18 años en el mercado cooperativista, COOFY cuenta con una membresía 

integrada por los funcionarios permanentes y contratados de la Entidad 

Binacional Yacyretá (EBY), así como por sus cónyuges, hijos y hermanos. A Dic23, 

la membresía estuvo conformada por 1.549 socios, de los cuales el 44,35% se 

concentra en la casa central, situada en la Ciudad de Ayolas, mientras que el 

31,44% y el 24,21% se centran en las sedes de Asunción y Encarnación, 

respectivamente. Los socios tienen antigüedades que varían entre 1 a 5 años y 

entre 11 a 15 años. 

En 2023, se incorporaron 108 nuevos socios, 20% más que en Dic22, sin embargo, 

también se registraron 83 salidas de socios debido al aumento de exclusiones 

por incumplimiento estatutario, renuncias voluntarias y, en menor medida, por 

fallecimientos.  

El portafolio de servicios financieros de COOFY incluye líneas de créditos, cajas 

de ahorros a la vista, a plazo fijo y programado, servicios de tarjetas de débito y 

crédito mediante las marcas Única, Visa y Cabal, así como las tarjetas de 

créditos comerciales Salemma Card, Combuscard y la tarjeta propia Super 

Coofy.  

La estructura de cartera de créditos se concentró mayormente en el segmento 

de créditos de consumo, seguido por los créditos desembolsados al segmento 

de MiPymes y Vivienda. La cartera de créditos aumentó 9,92% hasta Gs. 122.961 

millones en Dic23, propiciada por políticas de promoción de créditos especiales.  

En cuanto a las diferentes modalidades o tipos de créditos, la participación de los créditos de consumo fue de 30,11%, los 

créditos extraordinarios de 20,63% y de créditos ordinarios de 14,08%, seguido en menor medida por créditos corporativos y 

tarjetas de créditos, con participaciones de 7,25% y 6,17% respectivamente. El 21,76% restante se encuentran distribuidos en 

créditos para la vivienda, con garantía real, vinculados, con caución de ahorros, mipymes, reprogramados, judicializados, 

refinanciados y descuento de cheques. Al respecto, la cooperativa mantiene una baja proporción de créditos 

reprogramados, refinanciados y judicializados, con participaciones inferiores al 2,5%, que evidencia un bajo volumen de 

créditos en mora. 

En 2023, la cartera de tarjetas de créditos se incrementó 19,67%, desde Gs. 6.342 millones en Dic22 hasta Gs. 7.590 millones 

en Dic23, gracias a la ampliación de líneas de créditos y mayores solicitudes de tarjetas adicionales. 

Cabe señalar que la entidad realiza en menor medida la comercialización y financiamiento de productos electrónicos y 

mercaderías varias a sus socios, contando para ello con un showroom en la localidad de Ayolas y Encarnación.  

La cartera de ahorro se concentró principalmente en captaciones de ahorros a plazo fijo, con una participación del 83,60%. 

No obstante, en el 2023 se registró una baja captación de ahorros a plazo a la vista, que representa el 9,76% de la cartera, 

seguida por los círculos de ahorro (4,88%) y los ahorros programados (1,76%).  

Los ahorristas se componen mayoritariamente de depositantes de la casa matriz (45,09%), seguidos por los depositantes de 

Asunción (32,25%) y Encarnación (22,65%). En tanto, los deudores se concentraron mayormente en la casa matriz, con el 

50,46% del total de socios con créditos al cierre del 2023, mientras que las sucursales de Asunción y Encarnación mantienen 

el 26,95% y el 22,59% de los socios con créditos.   

En cuanto a los servicios sociales y solidaridad, en 2023 se proporcionaron 86 subsidios por fallecimientos (43), maternidad 

(28), matrimonio (9), educativos (4) y seguros de vida (2). En línea con el principio de educación, formación e información, 

se realizaron varias charlas conforme al programa del Sistema Nacional de Cooperativa de Educación Cooperativa del 

INCOOP. Además, se destacó la provisión de la plataforma de atención Asistencia Coofy, disponible las 24 horas, y el 

fortalecimiento de la red de cajeros en Asunción y Ayolas mediante una alianza estratégica con Procard. 
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ADMINISTRACIÓN Y ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL 

Administración a cargo de la plana directiva, conformada por profesionales de trayectoria en la 
cooperativa y acompañada de una estructura organizacional acorde a sus operaciones 

La máxima autoridad de la sociedad cooperativa es la 

Asamblea General de Socios. En representación de los socios, 

los principales estamentos de la plana directiva son el Consejo 

de Administración, la Junta de Vigilancia y la Junta Electoral, 

cuyos miembros son elegidos por la misma asamblea y se 

encargan de la administración, la toma de decisiones y el 

control de las operaciones y el cumplimiento estatutario. Los 

tres órganos están conformados por miembros titulares y 

suplentes con larga trayectoria profesional y compromiso con 

la entidad cooperativa, los cuales son electos cada cuatro 

años, conforme a su Estatuto Social. 

El Consejo de Administración se encarga del direccionamiento 

estratégico de la cooperativa, estableciendo lineamientos y 

políticas enfocadas en las actividades operativas y en el 

cumplimiento del plan estratégico para el periodo 2023-2025. 

En este sentido, sus principales actividades se enfocaron en 

cuatro ejes: infraestructura, difusión y promoción, atención de 

socios y alianzas estratégicas.  

La Junta de Vigilancia se ocupa de la fiscalización, supervisión 

y control interno de las actividades operativas, así como de la 

situación patrimonial y financiera de la entidad conforme a las 

normativas vigentes. En 2023, este organismo se focalizó en la 

aplicación del cronograma de actividades, revisión mensual de 

los estados financieros, análisis trimestral de indicadores 

financieros, verificación de solicitudes de créditos y control de 

las documentaciones y gestiones ante la Bolsa de Valores de 

Asunción (BVA). 

La Junta Electoral es responsable del direccionamiento, 

celebración y verificación de los comicios. En Dic23, el 

estamento se centró en la realización de las elecciones 

mediante la habilitación y convocación de 1.208 socios, de los 

cuales el 69,03% son hombres, el 30,87% mujeres y el 0,08% 

personas jurídicas. Por su parte, la participación de socios 

habilitados en la Asamblea Deliberativa fue del 6,13%, con la 

presencia de 74 socios, inferior a los 108 presentes en Dic22.  

Las gestiones operativas y administrativas se centran en la 

plana gerencial, dirigida por el Gerente General, junto con los 

Departamentos Administrativo, Financiero, Contable, y de 

Servicios, al igual que el área de Talento Humano. El 

Departamento de Servicios concentra una elevada proporción 

de las actividades operativas, incluyendo las áreas de créditos, ahorros, tarjetas de créditos y atención al socio, 

considerando el tamaño de su estructura operativa y la cantidad de funcionarios.  

La cooperativa cuenta con Comités Auxiliares, como el de Créditos, de Educación y de Tarjetas de Créditos, además del 

área de Auditoría Interna, el Coordinador del Sistema de Gestión de Calidad y los representantes de las agencias de 

Asunción y Encarnación. A la fecha de la calificación, cuenta con 40 colaboradores distribuidos entre la casa central, con 

28 empleados, y las sedes de Asunción y Encarnación, con 6 y 5 funcionarios, además de un representante de la EBY. 

En términos de participación en el sector cooperativo nacional, la Cooperativa COOFY es miembro activo de la Federación 

de Cooperativas Multiactivas del Paraguay (FECOMULP). En 2023, se compraron 1.760 acciones de Panal Seguros S.A., y 950 

acciones de Colecta S.A. 

Con relación a la implementación de prácticas de buen gobierno corporativo, se encuentran en proceso de incorporación 

de lineamientos enfocados en la adecuada gestión de gobernanza, como la creación de Comités de trabajo en áreas 

comprometidas, la capacitación constante de los funcionarios, el establecimiento de procedimientos comunicacionales 

para los clientes y la frecuente presentación de informes a los entes reguladores. No obstante, será fundamental ampliar la 

implementación de más políticas y la preparación de un manual propio, en consideración al posicionamiento de COOFY 

Ltda. en el mercado paraguayo como una cooperativa “Tipo A”, así como la especialización y segregación de áreas. 

CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN  

Cargo Nombre y Apellido 

Presidente  Walter Gamarra 

Vicepresidente Lucia Bauer de Tachibana 

Secretario Arsenio Cáceres 

Prosecretario Walter Dejesús 

Tesorero Eusebio Lugo  

Protesorero Alba Isidora Brítez  

Vocal Titular  Walter Godoy 

1er Suplente Carlos Vera 

2do Suplente Isaac Medina  

  
JUNTA DE VIGILANCIA 

Cargo Nombre y Apellido 

Presidente Aldo Cubilla  

Secretario Edgar Arias 

Vocal Titular Ignacio Báez 
  

TRIBUNAL ELECTORAL 

Cargo Nombre y Apellido 

Presidente Luis Villate 

Secretario Carlos Bueno 

Vocal Titular Hugo Bauzá  
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PLAN ESTRATÉGICO Y CUMPLIMIENTO PRESUPUESTARIO 

Elevado cumplimiento presupuestario, con un adecuado cumplimiento  

de las actividades establecidas en el plan estratégico  

El plan estratégico para el periodo 2023-2025 se ha focalizado en 

cuatro objetivos: talento humano, procesos internos, socios y 

situación financiera de la cooperativa. En cuanto al talento 

humano, el plan busca crear un ambiente laboral adecuado para 

aumentar la productividad y el compromiso del personal.  

Respecto a los procesos internos, las actividades se han centrado 

en mejorar la eficiencia operativa de la estructura organizacional, 

fortalecer el control interno y optimizar el uso de la tecnología. 

Con relación a la situación financiera, las acciones están 

orientadas a mejorar la eficiencia financiera mediante el logro de 

rendimientos adecuados, el crecimiento continuo de la cartera 

de ahorrista y depositantes, y la reducción de la morosidad. 

Las actividades operativas realizadas en línea con los objetivos del 

plan estratégico han incluido la implementación de herramientas 

tecnológicas, como el Home Banking “Coofy 24hs.”, con 

interconexión a SIPAP. También se ha trabajado en el crecimiento 

del activo y del patrimonio neto, así como en la expansión de la 

cartera de créditos y de ahorros. 

El Plan de Actividades 2023 se ha centrado principalmente en 

captar nuevos socios, capacitar a funcionarios, socios y dirigentes, 

fomentar el ahorro, fortalecer las relaciones con otras instituciones 

cooperativistas, utilizar herramientas digitales y establecer 

mayores alianzas comerciales. 

La ejecución presupuestaria del ejercicio 2023 ha mostrado un 

elevado cumplimiento, con una ejecución del presupuesto de ingresos y gastos operativos del 99,77% y 100,72%, 

respectivamente. Esto se debió al aumento de ingresos por servicios financieros y al incremento de los intereses pagados a 

los ahorristas.  

Los gastos administrativos han registrado un cumplimiento presupuestario de 91,69%, ligeramente inferior a lo proyectado 

de Gs. 7.630 millones. Las pérdidas por previsión de créditos incobrables han mostrado un nivel de cumplimiento levemente 

superior a lo previsto para el 2023, por encima de los Gs. 2.271 millones. Además, se ha alcanzado un elevado nivel de 

cumplimiento en términos de excedente, que representa el 115,32% de lo presupuestado. 

La cooperativa ha demostrado un adecuado desempeño, con un crecimiento de los aportes integrados en 6,95%, desde 

Gs. 20.327 millones en Dic22 hasta Gs. 21.327 millones en Dic23, representado el 13,44% de los activos totales. Asimismo, el 

capital cooperativo aumentó 11,31%, hasta Gs. 4.714 millones en Dic23. En conjunto con el capital irrepartible y las 

donaciones, que también crecieron en 7,71%, desde Gs. 24.562 millones en Dic22 hasta Gs. 26.456 millones en Dic23. 

GESTIÓN DE RIESGOS DE CRÉDITO 

Gestión de riesgo de crédito acorde a los servicios financieros proporcionados a los socios  

La aprobación de los créditos solicitados está a cargo del Comité de Créditos, que se guía por un Manual de Créditos. 

Durante el año 2023, el Comité estuvo conformado por un presidente, un secretario y un vocal. Este estamento ha llevado 

a cabo 52 reuniones para evaluar y gestionar las diversas solicitudes de los socios.  

Cabe señalar que, en 2023, se realizaron modificaciones al Manual de Créditos, con el propósito de mejorar los procesos. Al 

respecto, el manual establece los procedimientos e indicadores para una gestión adecuada de los riesgos crediticios.  

En cuanto a la gestión de riesgos de cobranzas y mora temprana, se implementan diversas acciones, como llamadas 

telefónicas, envíos de mensajes de textos, notificaciones y visitas presenciales de negociación con los socios. Asimismo, la 

cooperativa mantiene un bajo nivel de refinanciación de operaciones y realiza la desafectación de cartera mediante la 

venta de créditos incobrables.  

En 2023, la cartera de créditos avalados solidariamente por el consejo de administración creció de Gs. 40.938 millones en 

Dic22 a Gs. 46.836 millones en Dic23, luego de mantenerse relativamente estable durante el periodo 2018/2022. Asimismo, 

los créditos ordinarios disminuyeron en 19,86% hasta Gs. 17.307 millones, mientras que los créditos extraordinarios crecieron 

de Gs. 17.381 millones en Dic22 a Gs. 25.369 millones. 

 

Independencia 
financiera 

Dic-19 Dic-20 Dic-21 
 

Dic-22 Dic-23 

Aportaciones 
Integradas 

 15.749   17.003   18.378  
 

 20.327   21.741  

% del Activo Total  14,71% 15% 14,01%  15,49% 13,44% 

Capital cooperativo 
irrepartible 
(Reservas) 

    3.408      3.727      3.945  
 

    4.235      4.714  

% del Activo Total 3,20% 3% 3%  3,20% 2,90% 

Aportaciones + 
Reservas + 
Donaciones 

 19.157   20.729   22.323  
 

 24.562   26.456  

% del Activo Total  18,00% 18% 17%  18,72% 16,35% 
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Asimismo, el Comité de créditos, ha realizado una continuidad de su política orientada a ofrecer condiciones ventajosas a 

los socios, a través de diferentes promociones de préstamos. También, el Comité de tarjetas, gestionó cuidadosamente, con 

un análisis exhaustivo, las solicitudes relacionadas a tarjetas de crédito, débito y de afinidad, así como las solicitudes de 

ampliación de líneas de crédito y de tarjetas adicionales.  

GESTIÓN INTEGRAL DE RIESGOS  

Acorde ambiente tecnológico y de control interno, y prácticas razonables de administración 

 de riesgos financieros y operacionales  

Con relación al área de control interno, la cooperativa cuenta con un Departamento de Auditoría Interna que se enfoca 

en el cumplimiento de los procedimientos establecidos en el Plan Anual de Auditoría, bajo la supervisión del Consejo de 

Administración. El Plan de Auditoría 2023 se centra en los lineamientos a evaluar y contempla un cronograma de actividades 

y programas específicos de pruebas.  

Basado en estos lineamientos, se elaboran y remiten informes al Consejo de Administración y a la Junta de Vigilancia, donde 

las observaciones recabadas se monitorean de forma cuatrimestral, de acuerdo con lo determinado en el Manual de 

Auditoría. Es importante destacar que el desempeño del plan de auditoría para el ejercicio 2023 fue del 70%, debido a la 

centralización de las tareas en un solo funcionario hasta el tercer trimestre. No obstante, cabe destacar que la cooperativa 

cuenta con los servicios profesionales tercerizados de Auditoría Externa.  

El área tecnológica recae en el Departamento de TI, que dispone de equipos informáticos y herramientas para proporcionar 

un adecuado soporte operativo ante cualquier imprevisto o fallo. Este departamento cuenta con sistemas de contingencia 

y generadores de energías para asegurar el suministro en oficinas y cajeros automáticos (ATM) en caso de interrupciones.   

La gestión de riesgo informático se mitiga mediante copias de seguridad diarias y sistemas backup periódicos, 

complementados con la capacitación de los funcionarios directamente relacionados con el área, de acuerdo con las 

políticas establecidas. 

El plan de informática 2023 está orientado hacia el crecimiento continuo del soporte tecnológico y la innovación, 

incluyendo la implementación de un nuevo sistema denominado Syscoop, que reemplazó a los anteriores softwares 

Infocoop y Plataforma. Además, se han incorporados interconexiones de fibra óptica y se han centralizado los equipos 

informáticos en la casa central.  

En términos de mitigación de riesgos de liquidez, la cooperativa utiliza un sistema de evaluación de alerta temprana que 

remite indicadores financieros asociados a la estructura financiera de la sociedad, la situación de liquidez, el nivel de 

morosidad de créditos, la solvencia patrimonial y la propiedad. Sin embargo, la administración de riesgos operacionales no 

está contemplada dentro de los lineamientos orientados a la mitigación de riesgos. 

La gestión y prevención de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo (LA/FT) está a cargo del Comité de Prevención 

de LA/FT, integrado por un Oficial de Cumplimiento, un miembro del Consejo de Administración y el Gerente General. La 

cooperativa también cuenta con un Manual de Prevención de LA/FT aprobado por el Consejo de Administración.  

Este comité es responsable de todas las actividades relacionadas con la prevención de LA/FT, que incluyen la capacitación 

anual de los funcionarios sobre las regulaciones vigentes, la actualización del Manual de Prevención de Lavado de Dinero 

(LD) y el relevamiento de informes diarios sobre los movimientos sospechosos que requieren atención de la SEPRELAD. 

GESTIÓN FINANCIERA 

CALIDAD DE ACTIVOS 

 Crecimiento del activo derivado del aumento de la cartera neta, con importante concentración en créditos a 
largo plazo y una adecuada calidad de activos, aunque con baja cobertura de previsiones 

Los activos totales de la Cooperativa COOFY Ltda. aumentaron 11,71%, desde 

Gs. 144.832 millones en Dic22 hasta Gs. 161.789 millones en Dic23, principalmente 

por el crecimiento de los activos a largo plazo en 28,46%, desde Gs. 62.804 

millones en Dic22 hasta Gs. 80.678 millones en Dic23.  

En contraste, los activos a corto plazo disminuyeron 1,12% hasta Gs. 81.110 

millones en el mismo periodo. 

La expansión de los activos de largo plazo se debió al incremento de la cartera 

de créditos no corrientes en 28,14% y de las inversiones a largo plazo en 141,07%, 

por la compra de acciones en Panal Seguros.  

Por otro lado, la disminución de los activos de corto plazo se explicó por una reducción del 61,39% en el volumen de las 

existencias, que descendieron hasta Gs. 2.067 millones. 
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Con relación a la estructura de créditos, las colocaciones totales aumentaron 

11,09%, desde Gs. 117.027 millones en Dic22 hasta Gs. 130.003 millones en Dic23, 

constituidas por un 51,53% de créditos no corrientes y un 48,47% de créditos 

corrientes.  

Específicamente, los créditos no corrientes aumentaron 28,14% hasta Gs. 66.991 

millones, mientras que los créditos corrientes disminuyeron 2,68% hasta Gs. 63.012 

millones. Esta reducción propició a su vez la disminución del indicador que mide 

la participación de los créditos corrientes en los créditos netos totales, desde 

55,33% en Dic22 hasta z48,47% en Dic23. 

La cartera neta de previsiones se incrementó en 10,20%, desde Gs. 108.910 

millones en Dic22 hasta Gs. 120.017 millones en Dic23. No obstante, el indicador 

de productividad que relaciona la cartera neta sobre el activo disminuyó de 

75,20% a 74,18%, debido a un mayor incremento de los activos en comparación 

con la cartera neta, aunque se mantuvo en un nivel superior al promedio de sus 

registros históricos. 

En cuanto a la cartera vencida superior a 60 días, la cooperativa ha registrado 

un bajo volumen relativo, aunque ha mostrado una trayectoria creciente en los 

últimos años, aumentado 23,21% desde Gs. 5.923 millones en Dic22 hasta Gs. 

7.298 millones en Dic23.  

Esto ha provocado el incremento de la morosidad de 5,29% en Dic22 al 5,94% 

en Dic23, así como de la morosidad respecto al patrimonio desde 21,63% hasta 

24,85%. 

La cartera refinanciada, por su parte, ha mantenido una trayectoria alterna de 

incrementos y descensos durante los últimos años y al cierre del ejercicio 2023 se 

redujo levemente en 2,8%, desde Gs. 820 millones en Dic22 hasta Gs. 797 millones 

en Dic23, lo que sumado a la morosidad, resultó en un indicador que aumentó 

del 6,03% al 6,58% en el mismo periodo. 

La cartera de créditos se encuentra garantizada con coberturas de previsiones, 

garantías hipotecarias, aportes y caución de ahorros. La cobertura de créditos 

vencidos superiores a los 60 días en Dic23, se ha centrado en el previsionamiento 

de créditos y garantías hipotecarias, representando el 40,34%, y el 20,57% de los 

créditos vencidos, respectivamente. En menor medida, las coberturas 

incluyeron aportes y caución de ahorros, equivalentes al 15,46% y el 7,18%.  

La cobertura de previsiones generados por créditos vencidos mayores a los 60 

días ha disminuido desde 49,91% en Dic22 hasta 40,34% en Dic23, debido al 

mayor deterioro de la cartera de créditos y a una menor constitución de 

previsiones, a pesar de que se haya registrado una venta de cartera incobrable 

por Gs. 1.474 millones.  

Cabe señalar que la cooperativa cuenta con créditos vencidos superiores a 60 

días sin cobertura, que representa el 16,45% de la cartera vencida total. 

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO 

Adecuada posición de liquidez, con mejoras en sus indicadores en 2023, acompañado de un mayor 
financiamiento de la cartera de créditos mediante deuda bursátil 

Las disponibilidades aumentaron de forma gradual en los últimos años, mientras 

que en 2023, se han incrementado 34,62% desde Gs. 11.850 millones en Dic22 

hasta Gs. 15.952 millones en Dic23.  

Este incremento se debió al aumento en 33,83% de los recursos financieros 

depositados a la vista en las entidades financieras, desde Gs 11.710 millones 

hasta Gs. 15.672 millones, lo que representa una participación del 98,24%. De 

esta manera, el indicador de liquidez subió desde 17,51% en Dic22 hasta 19,98% 

en Dic23, generado por el crecimiento más que proporcional de las 

disponibilidades respecto al aumento del ahorro total. 

En lo que respecta a los otros indicadores de liquidez, la relación entre las 

disponibilidades y los pasivos corrientes subió desde 30,92% en Dic22 hasta 33,82% en Dic23, por encima de su promedio 

histórico de 26,00%. Del mismo modo, el indicador que relaciona las disponibilidades más las inversiones temporales con las 

captaciones a la vista y que representa el nivel de liquidez para cubrir los depósitos más inmediatos, ha aumentado de 

192,81% a 204,75%.  
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Por otro lado, la relación entre los activos a corto plazo y los pasivos corrientes 

se redujo de 2,14 en Dic22 a 1,72 en Dic23, explicado por el crecimiento de los 

pasivos corrientes en 23,05%, en contraste con la leve disminución de los activos 

a corto plazo. 

La estructura de financiamiento del activo se ha centrado tanto en la cartera 

de ahorros como en las deudas financieras, que representan el 52,14% y el 

30,59% respectivamente, de los recursos financieros de Dic23. De forma 

específica, la cartera de ahorros ha mostrado una tendencia creciente en los 

últimos años y en 2023 aumentó 18,00% desde Gs. 67.663 millones en Dic22 hasta 

Gs. 79.844 millones en Dic23, derivado del aumento en 30,61% de las 

captaciones de ahorros de corto plazo hasta Gs. 27.062 millones y por una 

mayor captación de la cartera de ahorros de largo plazo en 12,44% hasta Gs. 

52.782 millones.  

Por consiguiente, el indicador que mide la cobertura de los depósitos con los 

activos se incrementó desde 46,72% en Dic22 hasta 49,35% en Dic23. Del mismo 

modo, la relación entre el ahorro total y el pasivo aumentó del 57,61% al 60,29%, 

y la relación entre el ahorro y la cartera total que creció del 60,49% al 64,93%. 

En cuanto a las deudas financieras, estas aumentaron 5,13%, desde Gs. 44.550 

millones en Dic22 hasta Gs. 46.836 millones en Dic23, explicado por el aumento 

de las deudas con entidades bancarias de corto y largo plazo en 174,86%, 

desde Gs. 3.939 millones hasta Gs. 10.827 millones. No obstante, la participación 

de la deuda financieras en la estructura del pasivo registró un descenso del 

37,93% al 35,37%, debido al importante crecimiento del pasivo total. 

Desde Dic21 la deuda financiera de la cooperativa se ha concentrado en la 

deuda bursátil, derivada de las obligaciones contraídas con el mercado de 

valores a través de la emisión de bonos, bajo el esquema de Programa de 

Emisión Global (PEG) G1, por monto máximo de Gs. 30.000 millones para el 

financiamiento de créditos del segmento de consumo, vivienda, compra de 

rodados y otros créditos diversos, con el respaldo de un fideicomiso de garantía 

establecido con Finexpar S.A.E.C.A. (hoy Zeta Banco). A Dic23 fueron emitidas y 

colocadas dos series por Gs. 10.000 millones cada una, y posteriormente a la 

fecha de la calificación, en Mar24 fue emitida y colocada la tercera serie por Gs. 10.000 millones. 

En lo que respecta al financiamiento con fondos propios, conformado por aportes y el capital integrado irreparable, este 

se incrementó 7,71%, desde Gs. 24.562 millones en Dic22 hasta Gs. 26.455 millones en Dic23, generado por la proporción de 

aportes y la constitución de reservas.  

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO 

Razonable solvencia patrimonial frente al continuo crecimiento de sus operaciones financieras, con un 
creciente endeudamiento centrado en mayores captaciones de ahorros y deudas financieras 

En términos de estructura, el patrimonio neto se ha concentrado en el capital 

social, representado por el 74,04% de los fondos propios totales, seguido de 

niveles relativamente estables de reservas y excedentes, con participaciones 

del 16,05% y 9,91%, respectivamente. El patrimonio neto se ha incrementado 

7,24%, desde Gs. 27.382 millones en Dic22 a Gs. 29.364 millones en Dic23, 

derivado de la continua capitalización de los excedentes y los aportes de los 

socios.  

Con respecto a los componentes del patrimonio neto, el capital social ha 

aumentado 6,96% desde Gs. 20.327 millones hasta Gs. 21.741 millones, al igual 

que las reservas, que crecieron 11,31% hasta Gs. 4.714 millones y los excedentes, 

que subieron 3,16% hasta Gs. 2.909 millones en el mismo periodo. Con esto, la 

solvencia patrimonial se mantuvo relativamente estable, con una reducción 

leve desde 18,91% hasta 18,15%, pero siendo un valor cercano al promedio de 

sus registros históricos.   

En cuanto al endeudamiento, el pasivo ha evidenciado un crecimiento 

continuo durante los cinco años de estudio, a una tasa promedio del 11,63%. Al 

cierre del 2023, el pasivo ha aumentado 12,75%, desde Gs. 117.449 millones en 

Dic22 hasta Gs. 132.424 millones en Dic23, derivado por mayores captaciones 

de carteras de ahorros y la emisión de bonos, en línea con su plan estratégico 

establecido. 
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La cartera de ahorros se ha concentrado mayormente en depósitos de ahorro 

a largo plazo, con una participación del 66,11%, y en menor medida en la 

cartera de ahorros a corto plazo, con el 33,89% restante. Cabe señalar que las 

captaciones a corto plazo aumentaron 30,61%, desde Gs. 20.720 millones en 

Dic22 hasta Gs. 27.062 millones en Dic23, y las captaciones de ahorros a largo 

plazo subieron 12,44%, Gs. 46.943 millones hasta Gs. 52.782 millones.  

Considerando el mayor financiamiento propiciado por la expansión de cartera 

de ahorros, sumado a la emisión de bonos en el mercado de capitales, el 

indicador de endeudamiento de la cooperativa se incrementó desde 4,29 

veces en Dic22 hasta 4,51 veces en Dic23.  Del mismo modo, en términos de 

otros indicadores de endeudamiento, la relación entre el pasivo y el capital social subió desde 5,78 hasta 6,09 veces; 

mientras que el pasivo total respecto al margen operativo se redujo desde 13,39 en Dic22 hasta 11,99 veces en Dic23.  

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA OPERATIVA  

Continuo crecimiento de los márgenes de utilidad y rentabilidad, acompañados de con adecuados niveles de 
eficiencia operativa 

Los ingresos provenientes de los servicios financieros ascendieron 20,12%, desde 

Gs. 20.469 millones en Dic22 hasta Gs. 24.587 millones en Dic23, derivado del 

aumento en 19,96% de los ingresos por intereses compensatorios cobrados sobre 

créditos, desde Gs. 18.658 millones hasta Gs. 22.382 millones.  

Sobre esta línea, los costos financieros también ascendieron en 15,01%, desde 

Gs. 12.127 millones en Dic22 hasta Gs. 13.947 millones en Dic23, explicado por el 

incremento de los intereses y comisiones pagados por créditos.  

Ante el desempeño de los ingresos financieros, el margen financiero subió 

27,55%, desde Gs. 8.342 millones en Dic22 hasta Gs. 10.640 millones en Dic23. 

Asimismo, el indicador de rentabilidad que relaciona el margen financiero con 

respecto a la cartera ha aumentado desde 7,46% hasta 8,65%, explicado por el 

incremento en mayor proporción del nivel de margen financiero. 

En lo que respecta a los otros ingresos operativos, estos crecieron 8,28%, desde 

Gs. 5.180 millones en Dic22 hasta Gs. 5.609 millones en Dic23, generado por el 

aumento de los ingresos obtenidos por concepto de líneas de créditos por 

ventas de bienes en 9,94%, hasta Gs. 4.313 millones. Del mismo modo, los otros 

gastos operativos aumentaron 9,47%, desde Gs. 4.753 millones hasta Gs. 5.203 

millones, acorde con la expansión de costos generada por mayores ventas de 

bienes y servicios en 9,87% hasta Gs. 3.858 millones.  

Esto, sumado a los otros ingresos y gastos operativos, hizo que el margen  

operativo aumentará 25,97%, desde Gs. 8.769 millones en Dic22 hasta Gs. 11.046 

millones en Dic23, con lo cual el indicador Margen Operativo/Cartera también 

ascendió desde 7,84% hasta 8,85% en el mismo periodo. 

La estructura de gastos operacionales se ha concentrado en un 91,10% en 

gastos administrativos, y el 8,90% restante en gastos de gobernabilidad. Al corte 

de la calificación, los gastos operacionales aumentaron 10,88%, desde Gs. 5.563 

millones en Dic22 hasta Gs. 6.168 millones en Dic23, debido principalmente al 

incremento de los gastos administrativos en 12,67% hasta Gs. 5.619 millones.  

Sin embargo, se ha registrado una reducción de la relación entre los gastos 

administrativos y el margen operativo desde 63,44% en Dic22 hasta 55,84% en 

Dic23, debido a la expansión más que proporcional del margen operativo con 

respecto a los gastos administrativos. En cuanto a las pérdidas por previsiones 

derivadas de la cartera de créditos incobrables, estas se incrementaron 105,90%, 

desde Gs. 1.067 millones en Dic22 hasta Gs. 2.197 millones en Dic23. Está situación 

derivó en el aumento del indicador Previsión/Margen Operativo de 12,35% a 

22,10%.   

De esta forma, el resultado antes de previsiones subió 52,15%, desde Gs. 3.206 

millones en Dic22 hasta Gs. 4.878 millones en Dic23, lo que, sumado a los 

resultados no operativos, provocó que el excedente del ejercicio aumentará 

3,16%, desde Gs. 2.820 millones hasta Gs. 2.909 millones. De esta forma, el 

rendimiento del capital aumentó desde 13,87% en Dic22 hasta 13,38% en Dic23, mientras que el rendimiento sobre los activos 

se redujo desde 1,95% hasta 1,80% en el mismo periodo. 
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CUADRO COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS 
  

EN MILLONES DE GUARANÍES Y PORCENTAJE 

INDICADORES dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 

CARTERA DE CRÉDITOS Y CALIDAD CREDITICIA           

Cartera total 82.114 82.305 94.503 111.866 122.961 

Previsión -2.693 -2.181 -2.198 -2.956 -2.944 

Cartera neta de previsiones 79.421 80.124 92.305 108.910 120.017 

Cartera vencida >60 5.225 4.864 4.117 5.923 7.298 

Cartera refinanciada 351 442 511 820 797 

Morosidad de cartera 6,36% 5,91% 4,36% 5,29% 5,94% 

Refinanciación 0,43% 0,54% 0,54% 0,73% 0,65% 

Morosidad + Refinanciación 6,79% 6,45% 4,90% 6,03% 6,58% 

Morosidad respecto al patrimonio 24,25% 21,83% 16,64% 21,63% 24,85% 

Cobertura de previsiones 51,54% 44,84% 53,39% 49,91% 40,34% 

Cartera Neta/Activo 74,16% 71,05% 70,34% 75,20% 74,18% 

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO           

Disponibilidad + Inv. Temporales/Ahorro Total 18,98% 18,93% 17,05% 17,51% 19,98% 

Disponibilidad + Inv. Temporales/Pasivo CP 18,42% 22,90% 23,93% 30,92% 33,82% 

Disponibilidad + Inv. Temporales/Captaciones a la vista 265,61% 192,80% 198,48% 192,81% 204,75% 

Pasivo/Activo 79,88% 80,24% 81,15% 81,09% 81,85% 

Activo CP/Pasivo CP 148,35% 158,87% 168,73% 214,02% 171,99% 

Ahorro total/Cartera total 49,25% 60,30% 63,95% 60,49% 64,93% 

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO           

PN/Activo (Solvencia) 20,12% 19,76% 18,85% 18,91% 18,15% 

Reservas/PN 15,82% 16,72% 15,95% 15,47% 16,05% 

Capital Social/PN 73,09% 76,29% 74,28% 74,23% 74,04% 

Pasivo/Margen Operativo 12,40 15,06 15,11 13,39 11,99 

Pasivo/Capital Social 5,43 5,32 5,79 5,78 6,09 

Pasivo/PN (Endeudamiento) 3,97 4,06 4,30 4,29 4,51 

ESTRUCTURA DEL PASIVO           

Pasivo CP/Pasivo 48,71% 45,35% 40,44% 32,63% 35,61% 

Ahorro total/Pasivo 47,28% 54,85% 56,76% 57,61% 60,29% 

Ahorro CP/Ahorro Total 47,03% 42,27% 35,66% 30,62% 33,89% 

Ahorro a la vista/Ahorro total 7,15% 9,82% 8,59% 9,08% 9,76% 

Deuda Financiera/Pasivo 48,75% 40,49% 38,45% 37,93% 35,37% 

RENTABILIDAD Y EFICIENCIA           

Excedente/Capital Social 15,17% 9,15% 13,15% 13,87% 13,38% 

Excedente/Activo 2,23% 1,38% 1,84% 1,95% 1,80% 

Margen Financiero/Cartera 8,13% 6,89% 7,02% 7,46% 8,65% 

Margen Operativo/Cartera 8,40% 7,30% 7,46% 7,84% 8,98% 

Resultado antes de previsión/Cartera 3,18% 1,93% 2,26% 2,87% 3,97% 

Margen Operativo Neto/Cartera Neta 2,36% 1,19% 1,92% 1,96% 2,23% 

Previsiones/Margen Operativo 16,13% 14,92% 11,07% 12,35% 22,10% 

Gastos Admin/Margen Operativo 62,18% 73,51% 69,72% 63,44% 55,84% 

Costos Financieros/Ingresos Financieros 60,80% 65,33% 62,19% 59,25% 56,73% 
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EN MILLONES DE GUARANÍES Y PORCENTAJES 

BALANCE GENERAL dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 Var 

ACTIVO 107.087 112.768 131.218 144.832 161.789 11,71% 

ACTIVOS A CORTO PLAZO 61.810 65.196 72.652 82.028 81.111 -1,12% 

Disponibilidad 7.676 9.397 10.305 11.850 15.952 34,62% 

Existencias 3.953 5.150 5.695 5.353 2.067 -61,39% 

Créditos corrientes 50.121 50.524 56.546 64.747 63.012 -2,68% 

Otros activos a corto plazo 60 125 106 78 80 2,56% 

ACTIVOS A LARGO PLAZO 45.277 47.572 58.566 62.804 80.678 28,46% 

Créditos no corrientes 36.455 38.511 47.785 52.280 66.991 28,14% 

Inversiones y participaciones LP 1.896 2.154 2.155 2.155 5.195 141,07% 

Propiedad, planta y equipo 6.679 6.649 6.633 6.521 7.061 8,28% 

Otros activos a largo plazo 247 258 1.993 1.848 1.431 -22,56% 

PASIVO 85.539 90.483 106.477 117.450 132.424 12,75% 

PASIVOS A CORTO PLAZO 41.666 41.037 43.058 38.327 47.161 23,05% 

Cartera de Ahorro CP 19.019 20.978 21.554 20.720 27.062 30,61% 

∙Ahorro a la vista captado 2.890 4.874 5.192 6.146 7.791 26,77% 

∙Ahorro a plazo captado 16.129 16.104 16.362 14.574 19.271 32,23% 

Deudas financieras con otras entidades CP 19.324 15.890 16.482 12.413 14.421 16,18% 

Compromisos no financieros CP 3.323 4.169 5.022 5.194 5.678 9,32% 

PASIVOS A LARGO PLAZO 43.873 49.446 63.419 79.123 85.263 7,76% 

Cartera de Ahorro LP 21.422 28.656 38.881 46.943 52.782 12,44% 

∙Ahorro a plazo captado LP 21.422 28.656 38.881 46.943 52.782 12,44% 

Deudas financieras con otras entidades LP 22.372 20.747 24.456 32.137 32.415 0,87% 

Compromisos no financieros LP 79 43 82 43 66 53,49% 

PATRIMONIO 21.546 22.286 24.740 27.382 29.364 7,24% 

Capital Social 15.749 17.003 18.378 20.327 21.741 6,96% 

Reservas 3.408 3.727 3.945 4.235 4.714 11,31% 

Excedentes 2.389 1.556 2.417 2.820 2.909 3,16% 

ESTADO DE RESULTADOS             

Ingresos Financieros 17.031 16.364 17.550 20.469 24.587 20,12% 

Costos y gastos Financieros -10.355 -10.690 -10.915 -12.127 -13.947 15,01% 

MARGEN FINANCIERO 6.676 5.674 6.635 8.342 10.640 27,55% 

Otros ingresos operativos. 3.152 3.413 4.224 5.180 5.609 8,28% 

Otros gastos operativos -2.927 -3.080 -3.811 -4.753 -5.203 9,47% 

MARGEN OPERATIVO 6.901 6.007 7.048 8.769 11.046 25,97% 

Gastos administrativos y de gobernabilidad -4.291 -4.416 -4.914 -5.563 -6.168 10,88% 

RESULTADO ANTES DE PREVISIONES 2.610 1.591 2.134 3.206 4.878 52,15% 

Previsiones -738 -638 -361 -1.067 -2.197 105,90% 

MARGEN OPERATIVO NETO 1.872 953 1.773 2.139 2.681 25,34% 

Resultados no operativos 517 603 644 681 228 -66,52% 

EXCEDENTE DEL EJERCICIO 2.389 1.556 2.417 2.820 2.909 3,16% 

  

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS 
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Publicación de la calificación de riesgos correspondiente a la solvencia de Cooperativa Coofy Ltda., conforme a los 

procedimientos y metodología de calificación de cooperativas, y a lo dispuesto en la Resolución del INCOOP N° 
16.345/2017 de fecha 26 de Junio de 2017 y en la Res. CNV CG N° 35/23 de fecha 09 de Febrero de 2023. 

Fecha de calificación: 13 de Agosto de 2024 

Fecha de publicación: 14 de Agosto de 2024 

Corte de calificación: 31 de Diciembre de 2023. 

Calificadora: Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos 

Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano| 

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py 

 

 Calificación de Solvencia 

Entidad Categoría Tendencia 

COOPERATIVA COOFY LTDA. pyBBB ESTABLE 

BBB: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con suficiente capacidad de cumplimiento de sus compromisos 

en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la Cooperativa, en la 

industria a que pertenece o en la economía. 

NOTA: “La calificación no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una 

inversión, ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor”. 

Las categorías y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolución CNV CG N° 35/23 de 

la Comisión Nacional de Valores, disponibles en nuestra página web en internet. 

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificación AA y B. El 

fundamento para la asignación del signo a la calificación final de la solvencia está incorporado en el análisis global del 

riesgo, advirtiéndose una posición relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoría, en virtud de su 

exposición a los distintos factores y de conformidad con metodologías de calificación de riesgo. 

Esta calificación de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se 

garantiza la calidad crediticia del deudor. La metodología y los procedimientos de calificación de riesgo se encuentran 

establecidos en los manuales de calificación de Cooperativas de Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, 

disponibles en nuestra página web en internet. 

La calificación no constituye una auditoría externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basó exclusivamente en 

información pública y en la provisión de datos por parte de la Cooperativa Coofy Ltda., por lo cual Solventa&Riskmétrica 

S.A. no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran 

contener. Asimismo, está basada en los Estados Económicos, Patrimoniales y Financieros auditados al 31 de Diciembre de 

2023 por la firma Russell Bedford Paraguay. 

Más información sobre esta calificación en: 

www.coofy.coop.py 

www.syr.com.py 

 

 

 

 

Calificación aprobada por: 

Comité de Calificación 

Solventa & Riskmétrica S.A. 

 

Informe elaborado por:  

Econ. Fernando Morínigo 

Analista de Riesgos 
       fmorinigo@syr.com.py 

 

mailto:info@syr.com.py
http://www.syr.com.py/

