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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la compania de
seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mejora la calificacion a pyA- con tendencia Fuerte (+)
para la solvencia de Ueno Seguros S.A. con fecha de corte al 30 de junio de
2024, fundamentada en los favorables niveles de solvencia y endeudamiento a
partir de los elevados aportes a capitalizar realizado por su controlante, Grupo
Vdazquez S.A.E., con efecto en la mejora comparativa de sus indicadores de
liguidez vy siniestralidad, y de la rentabilizaciéon de su importante cartera de
inversiones, asi como la gradual diversificacién y aumento de su produccién de
primas, con su canal de venta cautivo, acompanado de importantes mejoras
cualitativas en su operatividad y gobernanza, estructura interna y modelo de
negocios. En contrapartida, la calificacion incorpora los relativos elevados
gastos de explotacién respecto a los moderados niveles de primas, con efecto
en su bagjo nivel de eficiencia y margen técnico, ademds del mayor indicador
de cartera vencida comparativamente al sector.

El patrimonio neto de la compania aumentd 13,20% desde Gs. 60.720 millones
en Jun23 a Gs. 68.736 millones en Jun24, mientras que el pasivo crecié 54,49%
hasta Gs. 25.539 millones en Jun24, a partir del incremento de las provisiones
técnicas de seguros, por los mayores niveles de riesgos en curso alcanzados en
las secciones de riesgos varios y automadviles. Esto derivd en el aumento del
apalancamiento de 0,27 en Jun23 a 0,37 en Jun24, mientras que el rafio
pasivo/resultado técnico bruto disminuyd a 1,70 en Jun24, manteniéndose
ambos ratios favorables respecto a 1,28 y 1,97 del sector, respectivamente.

La diversificacién y mayor produccion principalmente en vida colectivo de
corto plazo vy riesgos varios, manteniendo relativamente una elevada
participacion de automoviles, contribuyd al aumento de las primas directas en
62,24%, desde Gs. 12.554 millones hasta 20.369 millones en Jun24. Por su parte, el
activo total crecié 22,04%, de Gs. 77.251 millones hasta Gs. 94.275 millones, 1o
que derivé en la suba del ratio de primas directas/activos hasta 21,61%, pero
ubicdndose aln muy por debajo respecto a 62,17% del sector.

Esto fue acompanado por un aumento de la cartera de créditos vigentes en
32,05% hasta Gs. 8.084 millones, con un indicador de cartera vencida de 13,15%,
siendo superior a 10,78% del sector. Asimismo, la compania registré incrementos
en las disponibilidades, de Gs. 3.270 millones a Gs. 8.359 millones, asi como de
las inversiones en 14,05%, hasta Gs. 68.714 millones, lo que permiti® mayores
niveles de activos liquidos, pero con un mayor nivel de compromisos asumidos.
Con esto, el ratio de disponibilidades+inversiones/deudas mds provisiones
técnicas bajo de 4,10 a 3,28, pero se mantuvo elevado comparativamente
respecto a 1,13 del sector.

Los niveles de siniestralidad de la compania disminuyeron en caucion,
automoviles, riesgos varios y vida colectivo de corto plazo, hasta un ratio de
siniestralidad total de 20,38%, ubicdndose muy por debajo de 38,15% del sector,

pero registrando un indice de gastos operativos relativamente elevado de 55,15%, frente a 42,57% del sector, debido al
aumento de los gastos de explotacion, asociado a los crecientes gastos en personal, alcanzando Gs. 9.966 millones en
Jun24, equivalente a 67,83% de los Gs. 14.692 millones de otros egresos técnicos. Sibien, el resultado técnico bruto aumentd
59,84% hasta Gs. 15.015 millones en Jun24, el resultado técnico neto fue de Gs. 1.348 millones, manteniéndose aun bajo pero
positivo con relacion a los Ultimos periodos. Sin embargo, la utilidad neta aumentd desde Gs. 2.910 millones en Jun23 a Gs.
7.875 millones en Jun24, impulsado por las mayores ganancias netas por inversion en 36,61%, hasta Gs. 7.230 millones, lo que
permitié una mejora de su indicador de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) hasta 12,94%, asi como también sobre activo
(ROA) a 8,35%, siendo ambos inferiores a 24,41% y 8,60%, respectivamente, del sector.

TENDENCIA

FORTALEZAS RIESGOS

La tendencia Fuerte (+) refleja la favorable
expectativa sobre la situacién general de
Ueno Seguros considerando el aumento de
su produccién de primas, con resultados
técnicos netos positivos, y apropiados
niveles de solvencia y liquidez, y el proceso
de consolidaciéon de su gestién operativa.

e Adecuados niveles de solvencia vy
endeudamiento, a partir de aportes de
su controlador, Grupo Vdazquez.

e Favorable posicidon de liquidez y mejora
de la rentabilidad con inversiones.

e Consolidacién de su estructura interna,
procedimientos y gestién operativa.

e Moderado nivel de produccién y de
primas, y baja posicién en el sector.

e Continuo aumento de gastos de
explotacién, y baja eficiencia operativa.

e Relativo bagjo resultado técnico neto por
el reciente cambio de su modelo de
negocio.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 fue de un ciclo econdémico descendente,
seguido por ofro con una tendencia positiva en el periodo 2016-2017. Sin
embargo, en el periodo 2018-2020, la economia ha experimentado una
marcada desaceleracion, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd
en el ano 2020 por la pandemia del COVID-19, con registro de bajas fasas
histéricas de crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el 2020, los sectores de las exportaciones y de la industria han registrado
minimos de -9,0% vy -1,3%, respectivamente, lo que ha influido en la disminucién
del PIB a un minimo histérico de -0,8%. Como excepcién, la agricultura y el
sector de la construccion tuvieron comportamientos positivos, alcanzando altas
tasas de crecimiento de 9,0% y 10,5%, respectivamente. La contraccion del
periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de los sectores que
gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto han registrado
tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en Consumo, 4,7% en la Formacién
Bruta de Capital y -15,2% en Importaciones.

Sin embargo, en el 2021 la economia ha registrado una importante
recuperacion, luego de larecesion econdmica del ano 2019 y la pandemia del
COVID-19 del ano 2020. Los sectores del comercio, servicio, importaciones y
construccién alcanzaron tasas histéricas de crecimiento altas en el 2021 de
14,3%, 6.5%,21,8% y 12,8% respectivamente, lo que ha generado un crecimiento
del PIB de 4,0%. El sector agroexportador registrdé una contraccion en el 2021,
con una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de solamente 2,1%. La agricultura registré disminuciones en todos
los trimestres del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd
severamente a la produccidn de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%.

Las cifras preliminares del ano 2022 reflejan un bajo crecimiento del PIB de
solamente 0,2%, condicionado por la situacion econdmica del sector
agroexportador, con tasas negativas de -12,7% vy -1,6% para la agricultura y las
exportaciones, respectivamente. Este menor desempeno de la economia en el
2022 ha repercutido sobre la industria, las importaciones y el consumo,
registrando tasas bajas de 0,1%, 5,6% y 2,2% respectivamente.

Esta situacién se ha visto agravada por la inflacién acumulada de 6,8% al cierre
del 2021 y de 8,1% al cierre del 2022, explicada por el aumento de los precios
de los alimentos y de la energia, a causa, entre ofros, de los efectos del
prolongado conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como por las disrupciones
en las cadenas globales de suministros de productos manufactureros, a causa
de la falta de microchips y semiconductores por el efecto del confinamiento
obligatorio en China, para detener la expansién de contagios de COVID-19.

Al cuarto trimestre del 2023, el consumo privado ascendié 3,1% interanual
debido al desempeno de los servicios, los bienes durables y no durables. A su
vez, las importaciones crecieron 23,2% interanual, explicado por aumentos en
maquinarias y equipos, productos quimicos, y farmacéuticos. Ademds, la
manufactura crecid 9,6% interanual, generado por la produccién de aceites y
carnes. No obstante, se registraron descensos en la produccién de azucar, y
papel y sus derivados. En contraste, la construccién descendid 8,5% interanual,
producto de la menor ejecucién de obras privadas y publicas, lo cual generd
la menor demanda de insumos (cemento y asfalto). De esta manera, el PIB
trimestral aumentd 4,9%, y el PIB acumulado crecié 4,7% en el 2023.

En este contexto econdmico marcado por una coyuntura ciclica en los Ultimos
anos, la industria aseguradora paraguaya ha experimentado un contfinuo y
sostenido crecimiento, con razonables indicadores globales de desempeno
operativo y financiero. En ese sentido, durante el periodo 2023-2024 los activos
totales del sistema asegurador aumentaron 13,30% desde Gs. 5,49 billones en
Jun23 a Gs. 6,22 billones en Jun24, asi como también las primas directas
aumentaron 11,49% desde Gs. 3,48 billones en Jun23 a Gs. 3,88 billones en Jun24,
de esta manera el indicador de productividad, medido por el ratio de
Primas/Activos, bajdé desde 63% en Jun23 a 62% en Jun24. No obstante, los
resultados técnicos netos aumentaron de manera importante en 59,74%, desde
Gs. 199.159 millones en Jun23 hasta Gs. 318.137 millones en Jun24, lo cuadl

F—esultado Técnico Neto Resultado del Ejercido  ——=ROE redundd en el aumento del resultado del ejercicio en 46,57%, hasta Gs. 537.460
millones y en el consecuente ascenso del ROE de 18% en Jun23 a 24% en Jun24.
SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compainiia orientada hacia la digitalizacidn e innovacidn, con planes de crecimiento continuo y apoyada en su
grupo controlador a través de su operativa en mercados cautivos

Ueno Seguros S.A. es una companiia que opera en los ramos elementales, y que cuenta con dicha denominacién desde el
6 de diciembre de 2022 tras los cambios societarios y de su anterior denominacién. Se encuentra ubicada en una renovada
casa matriz en la ciudad de Asuncién, donde concentra las funciones directivas y operativas, y en donde brinda atencién
a sus clientes a través de sus canales digitales. La actividad de la compania consiste en la venta de pdlizas de seguros
patrimoniales, a lo cual se ha sumado posteriormente al corte, la autorizacion por parte de la entidad supervisora para
operar en el ramo de vida de largo plazo. Ademds, administra un importante portafolio de inversiones distribuido entre renta
fija y variable, como en oftros tipos de inversiones, CDA, bonos del tesoro, bonos corporativos, entre otros, y a través de la
participacién accionaria en otras empresas relacionadas al grupo empresarial y por el cual percibe ingresos financieros y
dividendos.

EVOLUCION DE LAS PRIMAS DIRECTAS Y
RENTABILIDAD Cabe destacar que, el ejercicio 2023/2024 representd el primer ano completo
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de operaciones bajo la nueva administracion, periodo en el cual se generd una
recuperacion en términos de gestién financiera, mediante la mayor produccién
de primas directas y el aumento en los rendimientos.
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ROE 24,74% de participacion, riesgos varios con el 15,68% y responsabilidad civil,
caucién y robo y asalto presentaron el 21,20% en su conjunto.

10.000

5.000

mmmm—— Primas Directas

PRODUCCION DE PRIMAS POR SECCION A JUN24 La actual administracién ha centrado sus esfuerzos en digitalizar la operativa y

Robo ¥ Dermas Resgos en impulsor_ el crecimiento sostenible con el opoyo’de las demds entidades que

Caucién 2,41% e operan bajo la marca Ueno, sumado a las demds empresas controladas por

' \ Grupo Vdzquez S.A.E., con el objetivo de generar una cartera de clientes a
Responsabllidad ‘ través de mercados cautivos.

9,07%
En ese sentido, establecid un plan estratégico para el periodo 2023/2024 -
2027/2028, para llevar a cabo la fidelizacién de clientes a tfravés de promociones
en conjunto con Ueno Bank, sumado al acceso a herramientas y canales
tecnolégicos como la red WEPA, y la incursidn en otras ramas de seguros como
garantia de alquiler, construccién, aviacién y ciber seguros, todo esto para
mejorar su gestiéon y posicion en el mercado, asi como para ganar
competitividad.

Riesgos
Varios
15,68%

PRODUCCION DE PRIMAS POR CANAL
I Equil
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6:44% 0,60% Como resultado, el 52,85% de la producciéon de primas fue realizado a través del

.“ canal de Ueno Cautivo, mientras que los Agentes contaron con el 27,20%, el

GVCorp
Directo

10,55% canal del Grupo Vdazquez Directo generd el 10,55% y el Canal Directo llegd al

6,44%.

Cabe senalar que, al igual que sus competidores, la entidad mantiene una
importante actividad en una de las principales secciones del sistema, y que ha
presentado mayores desembolsos por siniestros.

Al respecto, el 67,40% de las primas directas del sector asegurador paraguayo se concenfran en las secciones de
automoviles, riesgos varios y vida. Por otro lado, los gastos por siniestros del mercado se encuentran mayormente
concenfrados en automaoviles (55,07%), incendios (10,33%), vida (9,76%) y riesgos varios (6,05%).

Ueno Seguros compite en un sector con una gran canfidad de participantes y con segmentos establecidos, aungue la
entidad aumentd levemente su participacion de mercado en términos de primas directas y pasé del 0,36% en Jun23 hasta
0.52% en Jun24, lo cual ha generado un leve ascenso en su posicionamiento en el ranking de aseguradoras, del puesto N°
31 en Jun23 al puesto N° 30, entfre 34 empresas activas.

Si bien mantiene un bajo posicionamiento en el sector debido al nivel de operaciones que presentd durante los Ultimos dos
periodos, la nueva administracion espera una mejor evolucién mediante la sinergia operativa con su grupo controlador,
gue cuenta con planes de expansidn y continuo crecimiento.

En lo que respecta alas inversiones, la compania se encuentra en el puesto N° 11 entre las empresas con mayores inversiones
del sector asegurador paraguayo, en el puesto N° 7 entre las aseguradoras con mayor rentabilidad sobre las inversiones,
con un 10,52% contra el 13,51% del primer puesto y se posiciona como N° 2 en el ranking de enfidades con mayores
inversiones en titulos de renta variable del sistema.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

La propiedad y administracion esta bajo el control de Grupo Vazquez S.A.E., con una plana directiva de amplia
experiencia y trayectoria, y apoyada en una estructura gerencial recientemente fortalecida

Plana Accionaria de Ueno Seguros S.A. Ueno Seguros S.A. cuenta con 17.063 acciones ordinarias de voto simple

Nombre barficipacion COMdOdde y multiple de valor nominal Gs. 1 millén, con un capital integrado de Gs.

Seciones 17.063 millones, y con un capital autorizado de Gs. 100.000 millones y

GRUPO VAIQUEZ S AE. [*) 56.92% 9.712] 971200000 con una plana accionaria conformada por personas fisicas vy juridicas.

NICOLAS TOLENTINO SARUBBI ZAYAS 26,72% 4.559 | 4.559.000.000

U PARAGUAY S.A. ) 439% 749| 7490000 | Debido a una decisién estratégica, durante el ejercicio 2024, se ha

MARIA AMERICA CABALLERO DE SARUBS) 295% 59| 50900001 aprobado que la propiedad de Ueno Seguros sea transferida de Ueno

Demds Socios 8.99% 15341 15340000001 Bank a su grupo confrolador, Grupo Vdzquez S.A.E., , que aporta

o L] management y trayectoria en diversos sectores de la economia del

Nota (*) En proceso de autorizacion de la Superintendencia de Seguros - BPC pOIIS, , ounque |O mismo se encuenTro en proceso de ouforizocién de |O
Direccién de Ueno Seguros S.A. Superintendencia de Seguros del BCP.

NOMBRE CARGO . L . .. .,

En ese sentido, el principal socio cuenta con una participacion del

Franklin Boccia Presidente 56,92%, con Gs. 9.712 millones de capital infegrado y con importantes

Julio Daniel Rey Vicepresidente aportes realizados para futuras capitalizaciones por Gs. 41.587 millones,

Adriana Vézquez Directora Titular demosTrgndo su compromiso en el fortalecimiento patrimonial de la

Siivia Murto Directora Suplente compania.Entre los representantes del grupo familiar Sarubbi, se

encuentra el Sr. Nicolas Tolerino Sarubbi Zayas, quien cuenta con el

- 26,72% de participacién accionaria y con Gs. 4.559 millones.
Directorio
Conrespecto al crecimiento de los recursos propios, el capital aumenté

de Gs. 10.000 millones en Jun23 a Gs. 17.063 millones, con la integracién
de aportes realizados por los socios durante el Ultimo ejercicio.

Gerencla General En cuanto a la estructura organizativa, los socios delegan la
administracién del negocio al directorio, el cual estd compuesto por un
presidente, un vicepresidente y dos directores fitulares. En este
contexto, se destaca la participacién del Sr. Franklin Boccia como

Irines e presidente, con amplia frayectoria en los mercado financieros y de

seguro, asi como del Sr. Julio Daniel Rey como vicepresidente, y de las

P Analista de — Sras. Adriana Vdzquez y Sra. Silvia Murto como directora titular y
~ B Siniestros = s

suplente, respectivamente.

En términos de cumplimiento y control, el directorio cuenta con el apoyo del oficial de cumplimiento y del departamento
de auditoria interna. Ademds, la empresa ha tercerizado el drea de asesoria legal, junto con otros servicios, como marketing,
gestion de talento humano, auditoria informdtica, seguridad de la informacidn, organizacion, procesos y calidad.

La estructura gerencial estd organizada en cuatro dreas principales: la Gerencia Administrativa Financiera, la Gerencia
Técnica, la Coordinaciéon de Siniestros y la Gerencia Comercial, cada una encargada de gestionar y supervisar los aspectos
clave del negocio para asegurar el funcionamiento y cumplimiento de los objetivos corporativos. La compania cuenta con
28 colaboradores estables y de baja rotacién, reflejando una eficiente estructura operativa.

A su vez, desde Dic23, la compania cuenta con un Manual de Gobierno Corporativo aprobado debidamente por Directorio,
con el fin de establecer los lineamientos esenciales sobre los cuales regir su gestion y gobernanza. Durante el Ultimo ejercicio,
entre todas las dreas de la entidad, se generaron 131 documentos, entre los cuales se encuentras Politicas, procedimientos,
descripciones de cargos y formularios.

Asimismo, en linea con las buenas prdcticas de gobierno corporativo, Ueno Seguros implementd diferentes Comités
especializados; de Etica y Buen Gobierno, de Talento Humano, asi como el Comité Financiero, de Riesgos, de Siniestros, de
Cumplimiento, de TI, Técnico y de Auditoria Interna. La Compania cuenta con un sistema de control interno y Gestidon de
riesgos requerido para la prdctica del buen Gobierno Corporativo. Finalmente, la reestructuracién organizacional
implementada por el grupo controlador recientemente incorporado implica una diversificacion de funciones, lo cual podria
fortalecer las lineas de comunicacién entre los departamentos y gerencias con el directorio, situacion que facilitaria el
crecimiento ordenado y sostenible proyectado por la nueva administracién.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Mejoras en el marco y la gestién operativa para la generacidn del negocio, en términos de la implementacion
de politicas y procedimientos, procesos de control interno y ambiente tecnoldgico

Para la suscripcion de los riesgos, la compania tiene en cuenta el tipo de seguro, coberturas, tarifas aplicables al tipo de
riesgo, las exclusiones y los limites de capacidad de los contratos automdticos. Para aquellos riesgos que rednan las
caracteristicas y condiciones para ser aceptados, pero cuyo monto asegurado exceda los limites de capacidad
automdtica, el drea de reaseguros busca la colocacién del exceso a través de reaseguros facultativos y solo una vez

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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colocada la totalidad del riesgo procede a la emisién de la pdliza. En ese sentido, se ha actualizado la Politica de
Reaseguros y Retrocesion para el periodo 2024/2025, donde se establecen los diferentes lineamientos y responsabilidades
para la estabilidad y control de las operaciones de la compania, y se encuentra un programa de reaseguros compuestos
por contratos proporcionales (XL) con Hannover Ruck SE para las secciones de accidentes personales, accidentes a
pasajeros, todo riesgo contratista, aeronavegacion, robo y asalto, responsabilidad civil, cristales, seguros técnicos, riesgos
varios, tfransporte y vida colectivo.

Asimismo, la firma cuenta con un Contrato de Exceso de Pérdida, con dos reaseguradores internacionales, los cuales son:
Hannover Ruck SE y Reaseguradora Patria de México, asi como asociaciones con otras reaseguradoras locales. De esta
forma, los riesgos que sobrepasen su capacidad contractual son colocados en facultativos de companias locales o del
exterior. Asimismo, dentro del marco de gestidn, dispone de diferentes politicas, debidamente aprobadas, sumdndose la
implementacion de otras politicas y procedimientos en el drea de cumplimiento.

En cuanto ala gestiéon comercial, ha mostrado un mejor desempeno, mediante la intensa gestién comercial en la captacién
de nuevos agentes de ofras zonas geogrdficas y de corredores de seguros, asi como por el aumento de la cartera cautiva
de seguros, luego de la fusidn bancaria relacionada, con importantes oportunidades de crecimiento en la cartera no
cautiva, mediante el cross selling, considerando la importante cartera de clientes de Ueno Bank.

Por otro lado, el proceso de control interno se encuentra a cargo del drea de auditoria interna, el cual se divide en dos
grupos principales, la auditoria de procesos (contemplando las actividades independientes y de consultoria) y la auditoria
de informdtica. Ambas dreas abordan aspectos del cumplimiento normativo de la SIS y SEPRELAD, asi como revisiones de
procesos criticos sobre la tecnologia de la informacidn, procesos del negocio y otros requerimientos que precisen revisiones
extraordinarias que el comité de auditoria y/o el directorio consideren pertinentes. La compaiia cuenta con un plan anual
de auditoria, y en esa linea, para el ejercicio 2023/2024, ha llegado al cumplimiento del 100% de las auditorias ordinarias. En
temas PLAFT, se realizaron capacitaciones, dirigidos a directores y colaboradores, tanto de forma virtual como presencial.

Al presente corte, segun el informe de auditoria externa, Ueno Seguros ha subsanado determinados puntos pendientes
reportados en el informe del ano 2023, en lo referente al gobierno corporativo, al control de riesgos, a las disponibilidades,
fondo fijo y alas inversiones. Sin embargo, se ha enconfrado en proceso de mejora en lo referente al inventario de los bienes
de uso, a los manuales de procedimientos de siniestro, legajos y documentaciéon de clientes.

Por otro lado, la evaluacién realizada por Auditoria Externa al érea informdética concluyd que la entidad cuenta con un alto
grado de compromiso en el cumplimiento de las normas expuestas en el Manual de Gobierno y Control de Tecnologias de
la Informacién. Asimismo, las documentaciones controladas contaron con las aprobaciones correspondientes tanto de los
responsables designados como por parte del Directorio y de la Alta Gerencia.

Como principales acciones en la gestion del ambiente tecnoldgico durante el periodo 2024, se destacan el segundo ano
de implementacién completa de los mddulos de su sistema informdtico, la instalacion de herramientas digitales como
NAGIOS, la implementacién de la herramienta Workplace para la difusion de informacion interna y de Cortex CDR para los
Endpoints y Servidores, la integracién de Servicios Sebaot Wepa y Bancard para el pago de los asegurados, y la inclusién de
Ueno Seguros S.A. enla App Ueno Bank, promoviendo el cross selling.

Con respecto a la solvencia normativa, el patrimonio técnico aumentd de manera importante en 174,41% desde Gs. 8.895
millones en Jun23 hasta Gs. 24.409 millones en Jun24, mientras que el margen de solvencia minimo requerido aumenté de
manera leve en 3,69%, desde Gs. 3.633 millones en Jun23 hasta Gs. 3.767 millones en Jun24. De esta forma, el coeficiente de
margen de solvencia aumentd desde 2,45 en Jun23 hasta 6,48 en Jun24 y superd ampliamente lo exigido por normativa.

Cabe destacar que, desde el Ultimo trimestre del ejercicio 2024, la entidad ha contado con la autorizacién para operar en
ambos ramos (elementales y vida) y en ese sentido, el margen de solvencia minimo requerido en ambos ramos ha sido de
Gs. 7.534 millones, mientras que el patrimonio técnico ha sido de Gs. 24.409 millones, con lo cual alcanzd un superdvit de Gs.
16.875 millones, presentd un coeficiente de 3,24 y superd lo exigido por normativa para ambos ramos.

Los activos representativos del fondo de garantia aumentaron 132,88%, desde Gs. 4.297 millones en Jun23 hasta Gs. 10.007
millones en Jun24, debido al crecimiento en las inversiones en instrumentos de bancos y entidades financieras en 167,13%,
desde Gs. 1.500 millones en Jun23 hasta Gs. 4.007 millones en Jun24, sumado al incremento en las inversiones en bonos
emifidos por empresas privadas en 96,64%, desde Gs. 2.794 millones en Jun23 hasta Gs. 5.500 millones en Jun24. Asimismo, el
fondo de garantia aumenté 174,41%, desde Gs. 2.669 millones en Jun23 hasta Gs. 7.323 millones en Jun24, ante el importante
crecimiento del patrimonio técnico, con lo cual el superdvit del fondo de garantia aumentd en 64,83%, desde Gs. 1.629
millones en Jun23 hasta Gs. 2.684 millones en Jun24.

En cuanto ala representatividad, los fondos invertibles tuvieron un relevante incremento del 87,64%, desde Gs. 9.174 millones
en Jun23 hasta Gs. 17.214 millones en Jun24, producto del crecimiento en las provisiones para riesgos en curso en 153,07%,
desde Gs. 5.210 millones en Jun23 hasta Gs. 13.185 millones en Jun24. Paralelamente, los activos representativos aumentaron
en 67,19%, desde Gs. 10.563 millones en Jun23 hasta Gs. 17.660 millones en Jun24 y ante tales variaciones, el superdvit de
representatividad se redujo en 67,89%, hasta Gs. 446 millones en Jun24.

La cartera de inversidn se ha conformado en mayor medida por instrumentos emitidos por bancos y entidades financieras
con el 42,83% de la cartera, por titulos del tesoro nacional con el 16,99%, por créditos no vencidos otorgados a asegurados
con el 16,19%, por inversiones con grupos coaseguradores con el 11,52%, y los bonos emitidos por empresas privadas,
acciones de sociedades anénimas e inversiones en inmuebles contaron con el 12,48% en su conjunto. Adicionalmente, el
nivel de activos suplementario alcanzé los Gs. 1.906 millones.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Aumento del activo producto del crecimiento en las inversiones y disponibilidades, sumado al incremento en

los créditos técnicos vigentes, aunque con mayor indicador de cartera vencida en comparacion al sector

ESTRUCTURA DEL ACTIVO
en millones de guaranies
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

El activo aumentd 22,04%, de Gs. 77.251 millones en Jun23 a Gs. 94.275 millones
en Jun24, producto del crecimiento en las inversiones en 14,05%, de Gs. 60.251
millones en Jun23 a Gs. 68.714 millones en Jun24, las cuales se han compuesto
principalmente por titulos de renta fija y variable con el 50,73% y el 41,45%
respectivamente y por inversiones en inmuebles con el 7,81%.

Las inversiones fueron el principal componente del activo en el Ultimo periodo,
ya que representaron el 72,89% del total y cabe destacar que el mayor
crecimiento registrado de dicha cuenta fue entre los anos 2022 y 2023, debido
a la adquisicién de acciones de empresas vinculadas al principal socio, sumado
a las mayores inversiones en titulos de renta fija.

Por ofra parte, los créditos técnicos vigentes aumentaron 32,05%, de Gs. 6.122
millones en Jun23 a Gs. 8.084 millones en Jun24, a causa del importante
aumento de los deudores por premios de la seccidén de automdviles en 195,04%,
de Gs. 1.610 millones en Jun23 a Gs. 4.749 millones en Jun24, con lo cual la
participacion de dichos créditos con respecto al activo subié de 9,10% a 9.87%.

En ese sentido, los deudores por premios de la seccidn de automodviles
representaron el 58,75% del total de créditos técnicos vigentes, seguidamente
los deudores correspondientes al Grupo Coasegurador RC Carretero
Internacional contaron con el 32,94%.

En paralelo, los créditos técnicos vencidos subieron 34,29%, de Gs. 912 millones
en Jun23 a Gs. 1.224 millones en Jun24, a partir del aumento en los siniestros a
recuperar de reaseguros - ramos generales, hasta Gs. 577 millones y de esta
manera, la cartera vencida subié levemente desde 12,96% en Jun23 hasta
13,15% en Jun24 y se ubicd por encima de la morosidad del sistema con 10,78%.

Si bien los activos improductivos aumentaron desde 12,06% en Jun23 hasta
17,48% en Jun24 se posicionaron por debajo de lo reportado por el sistema con
29,42%. Por otro lado, la razén entre los bienes de uso y el activo bajd desde
1,75% en Jun23 hasta 0,19% en Jun24, y también se situd por debajo del valor del
sistema del 4,45%.

Crecimiento en las disponibilidades ante mayor generacion operativa de caja, con indicadores de liquidez

superiores a los del sistema, aunque con importante crecimiento en las provisiones técnicas de seguros

PROVISIONES TECNICAS
en millones de guaranies
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DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS
en millones de guaranies

Las disponibilidades han presentado un importante crecimiento del 155,60%,
desde Gs. 3.270 millones en Jun23 hasta Gs. 8.359 millones en Jun24, debido al
aumento en los cobros realizados a clientes en 119,79%, desde Gs. 12.729
millones en Jun23 hasta Gs. 27.977 millones en Jun24, con lo cual la compania
ha generado un superdvit operativo de Gs. 5.007 millones en Jun24.

Las provisiones técnicas de seguros tuvieron un relevante crecimiento del
136,06%, de Gs. 6.088 millones en Jun23 a Gs. 14.372 millones en Jun24, producto
del aumento de los riesgos en curso seguros directos, especificamente en las
primas a devengar de las secciones de automoviles y riesgos varios, que en
conjunto crecieron 3,24 veces, hasta Gs. 10.376 millones.

Mientras que, las provisiones técnicas de siniestros han presentado un leve
crecimiento de 2,54% desde Gs. 3.928 millones en Jun23 hasta Gs. 4.028 millones
en Jun24 vy, de esta manera, el indicador que relaciona los recursos liquidos y las
provisiones técnicas bajé desde 6,34 en Jun23 hasta 4,19 en Jun24, aunque se
posiciond por sobre lo registrado por el sistema con el 1,47.

Las deudas por reaseguros han bajado 9,89%, desde Gs. 3.723 millones en Jun23
hasta Gs. 3.355 millones en Jun24, las cuales, a su vez, se conformaron, en mayor
medida, por reaseguros cedidos al exterior para confratos no proporcionales de
la seccidén de Caucién con el 83,70% del total y Gs. 2.808 millones.
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A partir de dichas variaciones, la razén entre las disponibilidades y las deudas
con asegurados y por reaseguros aumentd desde 0,82 en Jun23 hasta 2,43 en
Jun24 vy se ubicd por encima de lo reportado por el sistema con 1,16 en Jun24.

Con todo, la liquidez, medida por la relacion entre los recursos liquidos
(disponibilidades + inversiones) con respecto al pasivo, bajé desde 3,84 en Jun23
hasta 3,02 en Jun24, debido al importante crecimiento en las provisiones
técnicas de seguros, aunque fue superior a lo expuesto por el sistema de 1,01.
En contraste, la relacidon entre los recursos liquidos y las deudas técnicas ha
presentado una clara tendencia creciente y subié de 11,60 en Jun23 a 15,21 en
Jun24 y se posiciond por encima del valor del sistema de 4,86 veces. Cabe

destacar que la representatividad de las inversiones ha explicado de manera importante los elevados indicadores de
liquidez, con un valor de 3,73 en Jun24, superior a valor registrado por el sistema de 1,25.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Relevante crecimiento en las primas directas y con disminucidon de la siniestralidad neta, aunque con elevado

nivel relativo de gasto de explotacion y de reaseguros en comparacion al sistema

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
en millones de guaranies
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SINIESTROS NETOS Y PRIMAS NETAS
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Los gastos técnicos de explotacién aumentaron 18,36%, desde Gs. 8.420 millones
en Jun23 hasta Gs. 9.966 millones en Jun24 y se han compuesto en mayor
medida por los sueldos al personal administrativo con el 32,94% y Gs. 3.582
millones, por los honorarios profesionales con el 16,15% y Gs. 1.756 millones y por
las remuneraciones al personal superior con el 9,57% y Gs. 1.041 millones.

Por el contrario, los gastos de produccion presentaron valores bajos en
comparaciéon con anos anteriores, a Jun24, se redujeron 24,41%, de Gs. 1.764
millones en Jun23 a Gs. 1.334 millones en Jun24, debido alas menores comisiones
a intermediarios y a la disminucién del fomento a la produccién en la seccién
de automdviles, que en conjunto bajaron 24,01%, hasta Gs. 1.101 millones.

El indice de gastos de produccidon bajé desde 14,05% en Jun23 hasta 6,55% en
Jun24y se posiciond por debajo del valor del sistema de 19,10% vy si bien el indice
de gastos de explotacién se redujo desde 65,86% Jun23 hasta 48,64% en Jun24
resultd superior a lo reportado por el sistema con el 23,45%.

Las primas netas ganadas se incrementaron 56,49%, desde Gs. 11.977 millones
en Jun23 hasta Gs. 18.743 millones en Jun24, producto del importante
crecimiento en las primas directas de la seccidn vida en 516,30%, desde Gs.
1.268 millones en Jun23 hasta Gs. 7.816 millones en Jun24, sumado al crecimiento
en las secciones de riesgos varios y robo y asalto.

Por otro lado, los siniestros netos ocurridos aumentaron 44,30%, desde Gs. 2.583
millones en Jun23 hasta Gs. 3.727 millones en Jun24, a partir de la reduccién en
el recupero de siniestros en 70,58%, hasta Gs. 2.102 millones.

No obstante, debido al crecimiento en las primas netas la siniestralidad neta
bajé desde 21,57% hasta 19,89% en Jun24 y se mantuvo por debajo del valor del
sistema de 37,40%.

A pesar de la mayor cesidén de primas (8,57%) y de la menor retenciéon (92,02%).
la compania ha superado los valores del sistema de 31,96% y 73.81%
respectivamente, y, por otro lado, si bien la presion de los gastos de reaseguros
sobre sobre las primas cedidas bajé a 112,65% fue superior al sistema con 8,30%.

Aumento de los ingresos y resultados técnicos brutos de produccién, asi como de las ganancias netas por

inversion, favorecieron el crecimiento de la utilidad neta y de los indicadores de rentabilidad

RESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO
en millones de guaranies
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El resultado técnico bruto aumentd 59,84%, desde Gs. 9.394 millones en Jun23
hasta Gs. 15.015 millones en Jun24, a causa del crecimiento en los ingresos
técnicos de produccion en 60,24%, desde Gs. 12.786 millones en Jun23 hasta Gs.
20.489 millones en Jun24.

Asimismo, el resultado técnico neto, el cual desde Jun20 hasta Jun23 ha
presentado valores negativos, aumentd 135,55%, desde Gs. -3.791 millones en

5000 2 E % R o] JUN23 hasta Gs. 1.348 millones en Jun24 y, de esta manera, el retorno técnico
’ jun20 2t jun22  jn23  jun2e subié desde -6,6% en Ju23 hasta 2,2% en Jun24, aungue se mantuvo por debajo
— RESgLTAODD’LECgI)CDBRUTO RESULTADO TECNICO NETO delo regiSTrOdO por el mercado con el 14,43%.
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RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
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NETO

Cabe destacar que, si bien la enfidad mantuvo resultados técnicos netos
negativos durante los anos anteriores, estos eran compensados parcialmente
por los resultados positivos por las actividades de inversion.

En ese sentido, al cierre del Ultimo ejercicio, los resultados por inversiones
aumentaron 36,61%, desde Gs. 5.293 millones en Jun23 hasta Gs. 7.230 millones
en Jun24, los cuales representaron el 82,32% de los resultados antes de
impuestos.

En periodos anteriores la firma ha registrado mdrgenes negativos debido al bajo
desempeno financiero. Dicha situacion ha mejorado ya que el margen técnico
aumentd desde -29,6% en Jun23 hasta 6,6% en Jun24 y se ha acercado a lo
registrado por el sistema con 8,12%, asi como también el margen neto subid
desde 22,8% en Jun23 hasta 38,4% en Jun24 y sobrepasd el 13,74% del sistema.

Finalmente, el resultado neto del ejercicio aumentd 170,64%, desde Gs. 2.910
millones en Jun23 hasta Gs. 7.875 millones en Jun24, con lo cual la rentabilidad
con respecto al patrimonio (ROE) subid desde 5,03% en Jun23 hasta 12,94% en
Jun24. Asimismo, la rentabilidad con respecto al activo subié desde 3,77% en
Jun23 hasta 8,35% en Jun24.

A pesar de que los indicadores de rentabilidad se ubicaron por debagjo de lo
reportado por el sistema con un ROE de 24,421% y un ROA de 8,60% en Jun24,
es importante seialar que los resultados obtenidos por la nueva administraciéon

de Ueno Seguros en su primer aino completo de operatividad han resultado los mds elevados de los Ultimos cinco anos.

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

Fortalecimiento patrimonial con importantes aportes de socios para capitalizacidn, lo que ha permitido

alcanzar un adecuado nivel de solvencia y endeudamiento, y comparativamente al sector
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El patrimonio neto aumentd 13,20%, desde Gs. 60.720 millones en Jun23 hasta
Gs. 68.736 millones en Jun24, a causa del crecimiento en el capital social en
70,63%, desde Gs. 10.000 millones en Jun23 hasta Gs. 17.063 millones en Jun24, a
partir de los mayores aportes de capital realizados por los socios.

Si bien el crecimiento mds que proporcional del activo en comparacién al
incremento en el patrimonio neto ha causado que el indicador de solvencia
haya bajado desde 78,60% en Jun23 hasta 72,91% en Jun23, este se ha
mantenido por sobre la solvencia reportada por el sistema de 43,85%.

Al cierre del Ultimo periodo, el patrimonio neto ha estado compuesto
principalmente por cuentas pendientes de capitalizacién con el 60,51%, por el
capital social con el 24,82%, por las reservas con el 3,21% y con los resultados
con el 11,46%.

Cabe destacar que, entre Jun22 y Jun23 se ha dado el mayor crecimiento del
patrimonio con un incremento de 8,55 veces, ante la realizacién de aportes de
capital por Gs. 3.338 millones y por la importante integracion de cuentas
pendientes de capitalizacién por Gs. 48.112 millones.

Con respecto a los compromisos, el pasivo tuvo un relevante aumento del
54,49%, desde Gs. 16.531 millones en Jun23 hasta Gs. 25.539 millones en Jun24 y
ha llegado al nivel mds alto registrado en los Ultimos anos.

Tal incremento ha sido causado por el aumento de las provisiones técnicas en
83,70%, de Gs. 10.016 millones en Jun23 a Gs. 18.400 millones en Jun24, con lo
cual el indicador de endeudamiento, medido por la relacién entre el pasivo y el
patrimonio neto, subié de 0,27 en Jun23 a 0,37 en Jun24, aunque se mantuvo
por debajo del endeudamiento del sistema de 1,28.

Por otfra parte, el indicador que relaciona las provisiones técnicas con respecto
al patrimonio neto bajé desde 1,76 en Jun23 hasta 1,70 en Jun24 ante el
incremento en los recursos propios, mientras que la razdn entre el pasivo y el
resultado técnico bruto aumentd desde 0,16 en Jun23 hasta 0,27 en Jun24 ante
las mayores deudas registradas.

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
—PROVISIONES TECNICAS PASIVO
PASIVO/PATRIMONIO NETO
OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO
3,64
4,00
2,92
3,00
1,81 2,28 2,08 1,76 1,70
2,00
1,37
1,00 027
0,16
0,00
jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
PROVISIONES TECNICAS/PATRIMONIO NETO
PASIVO/RESULTADO TECNICO BRUTO
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Ueno Seguros S.A. Sistema
En veces y en porcentajes

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-24

SOLVENCIA'Y ENDEUDAMIENTO

Pasivo/Patrimonio neto 2,26 3,33 3,16 0,27 0,37 1,28
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 1,37 2,28 2,08 0,16 0,27 0,88
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,65 0,85 0,93 0,09 0,07 0,27
Pasivo/Primas Netas 1,33 1,56 1,54 1,38 1,36 1,22
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,81 3,64 2,92 1,76 1,70 1,97
Patrimonio Neto/Activo 30,67% 23,07% 24,03% 78,60% 72,91% 43,85%

ESTRUCTURA'Y CALIDAD DEL ACTIVO

Créditos Técnicos Vigentes/Activo 18,53% 21,06% 22,97% 7,92% 8,57% 20,80%
Inversiones/Activo 46,84% 46,81% 46,87% 77,99% 72,89% 48,28%
Bienes de Uso/Activo 9,36% 8,44% 5,74% 1,75% 0,19% 4,45%
Primas Directas/Activo 57,66% 52,69% 52,00% 16,25% 21,61% 62,17%
Cartera Vencida 34,31% 35,43% 22,02% 12,96% 13,15% 10,78%

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros 0,62 0,41 0,42 0,82 2,43 1,16
Disponibilidades + Inversiones/Deuda Técnica 2,76 2,65 2,37 11,60 15,21 4,86
Disponibilidades + Inversiones/Provisiones Técnicas 1,31 0,98 1,06 6,34 4,19 1,47
Disponibilidades + Inversiones/Deuda y Provisiones Técnicas 0,89 0,72 0,73 4,10 3,28 1,13
Disponibilidades + Inversiones/Pasivo 0,79 0,67 0,70 3,84 3,02 1,01
Representatividad de las Inversiones 1,12 0,89 0,94 6,02 3,73 1,25
Siniestralidad Total 23,74% 52,96% 58,65% 44,51% 20,38% 38,15%
Siniestralidad Neta 26,42% 57,01% 47,12% 21,57% 19,89% 37,40%
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod. 89,04% 74,39% 71,23% 109,10% 71,71% 45,52%
indice de Gasto Operativo 57,70% 57,63% 59,35% 79,65% 55,15% 42,57%
indice de Gasto de Produccién 23,35% 22,41% 24,61% 14,05% 6,55% 19,10%
indice de Gasto de Explotacion 34,47% 35,33% 35,06% 65,86% 48,64% 23,45%
ROA -2,57% -8,23% 0,26% 3,77% 8,35% 8,60%
ROE -7,73% -26,29% 1,11% 5,03% 12,94% 24,41%
Retorno Técnico -23,57% -39,73% -29,73% -6,56% 2,21% 14,43%
Retorno sobre la Produccién -4,43% -15,54% 0,50% 22,76% 38,44% 13,74%
Margen Operativo 66,11% 39,94% 49,35% 73,47% 73,29% 45,51%
Margen Técnico -13,52% -23,48% -13,41% -29,65% 6,58% 8,12%
Margen Neto -4,43% -15,54% 0,50% 22,76% 38,44% 13,74%
Primas Cedidas/Primas Directas 10,20% 7,14% 6,77% 6,44% 8,57% 31,96%
Primas Retenidas/Primas Directas 90,32% 93,34% 94,56% 95,40% 92,02% 73,81%
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas 239,51% 107,15% 133,26% 356,95% 112,65% 8,30%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas 0,00% 0,00% 219,86% 384,12% 25,65% 32,88%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros 0,00% 0,00% 22,98% 40,90% 11,78% 28,58%
SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

Ueno Seguros S.A.

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23
Disponibilidades 2.122 1.345 1.633 3.270 8.359 155,60%
Créditos Técnicos Vigentes 4933 5.833 6.078 6.122 8.084 32,05%
Créditos Técnicos Vencidos 2.577 3.200 1.716 912 1.224 34,29%
Créditos Administrativos 538 661 1.176 1.531 977 -36,15%
Gastos Pagados Por Adelantado 0 0 0 0 14 n/a
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 0 94 5 30 10 -64,94%
Inversiones 12.474 12.963 12.402 60.251 68.714 14,05%
Bienes De Uso 2.492 2.336 1.518 1.349 175 -87,00%
Activos Diferidos 1.492 1.262 1.931 3.786 6.716 77,41%
Deudas Financieras 215 226 95 127 21 -83,03%
Deudas Con Asegurados 279 244 198 246 88 -64,15%
Deudas Por Coaseguros 68 55 35 43 119 176,88%
Deudas Por Reaseguros - Local 99 144 285 7 9 28,86%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 3.059 2.915 3.445 3.716 3.346 -9,96%
Deudas Con Intermediarios 1.048 1.102 1.062 539 1.127 108,89%
Otras Deudas Técnicas 727 945 885 925 378 -59,16%
Obligaciones Administrativas 1.405 812 506 694 1.525 119,83%
Provisiones Técnicas De Seguros 6.069 7.932 7.224 6.088 14.372 136,06%
Provisiones Técnicas De Siniestros 5.095 6.617 5.978 3.928 4.028 2,54%
Utilidades Diferidas 396 315 386 217 526 142,50%
Capital Social 6.662 6.662 6.662 10.000 17.063 70,63%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 0 500 400 48.512 41.590 -14,27%
Reservas 2.191 2.191 2.191 2.191 2.208 0,78%
Resultados Acumulados 0 -684 -2.963 -2.893 0 -100,00%
Resultado del Ejercicio -684 -2.279 70 2.910 7.875 170,64%

PATRIMONIO NETO 8.168 6.389 6.359 60.720 68.736 13,20%

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Ueno Seguros S.A.

En millones de guaranies y porcentajes

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
Primas Directas 15.355 14.593 13.758 12.554 20.369 62,24%
Primas Reaseguros Aceptados 80 71 183 232 120 -48,20%
Desafectacién De Provisiones Técnicas De Seguros N N - - - n/a
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 15.435 14.664 13.940 12.786 20.489 60,24%
Primas reaseguros cedidos 1.566 1.042 931 809 1.746 115,83%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros - - - - - n/a
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 1.566 1.042 931 809 1.746 115,83%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 13.869 13.622 13.010 11.977 18.743 56,49%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros 1.800 3.564 3.155 1.928 1.689 -12,41%
Siniestros Seguros Directos 4.396 6.284 8.905 7.598 3.802 -49,96%
Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida - - - - - n/a
Gastos De Liquidacion De Siniestros\, Salvataje Y Recupero 53 44 130 200 187 -6,57%
Participacion Recupero Reaseguros Cedidos - - - - - n/a
Siniestros Reaseguros Aceptados 3 20 116 0 151 403591,06%
GASTOS DE SINIESTROS 6.252 9.911 12.306 9.726 5.829 -40,07%
Desafectacién De Provisiones Técnicas Por Siniestros 2.475 2.101 3.768 3.978 1.589 -60,06%
Recupero De Siniestros Directos 113 45 362 57 65 13,65%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos - - 2.046 3.108 448 -85,59%
Participacion Recupero Reaseguros Aceptados - - - - - n/a
RECUPERO DE SINIESTROS 2.588 2.145 6.176 7.143 2.102 -70,58%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -3.664 -1.766 -6.130 -2.583 -3.727 44,30%
RESULTADO TECNICO BRUTO 5.856 6.879
Reintegro De Gastos De Produccién 470 502 560 475 533 12,23%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 380 260 191 177 113 -36,18%
Otros Ingresos por reaseguros aceptados - - - - - n/a
Desafectacién De Previsiones 603 846 429 113 379 236,64%
OTROS INGRESOS TECNICOS 1.453 1.609 1.180 765 1.025 34,06%
Gastos De Produccion 3.586 3.270 3.386 1.764 1.334 24,41%
Gastos de Cesién Reaseguros 3.752 1.116 1.240 2.888 1.967 -31,89%
Gastos de Reaseguros Aceptados - - - - - n/a
Gastos Técnicos De Explotacién 5321 5.180 4.888 8.420 9.966 18,36%
Constitucion De Previsiones 1.086 1.342 415 877 1.425 62,60%
OTROS EGRESOS TECNICOS 13.744 10.909 9.929 13.949 14.692 5,33%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -12.292 -9.300 -8.749 -13.185 -13.668 3,66%
RESULTADO TECNICO NETO -3.444 -1.870 -135,55%
Ingreso sobre Inversién 1.705 1.482 1.155 7.050 8.112 15,06%
Egreso sobre Inversion 385 519 302 1.757 881 -49,85%
RESULTADO SOBRE INVERSION 1.320 964 853 5.293 7.230 36,61%
Ganancias Extraordinarias 180 297 1.186 2.145 205 -90,46%
Pérdidas Extraordinarias - - - 391 - -100,00%
RESULTADO EXTRAORDINARIO 180 297 1.186 1.754 205 -88,34%
RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 169,77%
Impuesto a la Renta 98 95 99 346 907 162,42%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -684 -2.279 70 2.910 7.875 170,64%
SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2019/2020
hasta el ejercicio 2023/2024, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

Ueno Seguros S.A., se ha sometido al proceso de calificacidon cumpliendo con todos los requisitos del marco normativo, y en
virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucidn CNV CG N°35/2023 de la Superintendencia de Valores, asi
como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2019/2020 al 2023/2024.
2. Perfil del negocio y Estrategia.
3. Propiedad y Gerenciamiento.
4. Posicionamiento en la industria.
5. Politica de Inversiones — Calidad de Activos.
6. Politica de Reaseguros.

7. Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andilisis e interpretaciéon de los Estados Financieros histéricos, con el propdsito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Companiia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,

considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en

el tiempo, asi como de la proyeccidn de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA UENO SEGUROS S.A.
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La emisidn de la calificacién de solvencia de la compaiia UENO SEGUROS S.A., se realiza conforme a lo dispuesto en la Ley
N° 3.899/09 y Resolucién CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 28 de octubre de 2024

Fecha de publicacién: 29 de octubre de 2024

Corte de calificacién: 30 de junio de 2024

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

UENO SEGUROS S.A. Fuerte (+)

A: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en la compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para contratar pdlizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucién CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacién AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacién final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciéon a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de cdlificacién de riesgo se encuenfran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacion de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provision de datos por parte de UENO SEGUROS S.A. por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA S.A.
Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los
mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros publicados por la
Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay y auditados por la firma Controller Contadores & Auditores al
30 de junio de 2024.

Mas informacion sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Luis Espinola
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
lespinola@syr.com.py
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